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Chapitre 1 - PERSONNES RESPONSABLES

1.1. Personne responsable des informations contersugans le document de référence

Nom et qualité du responsable :
Monsieur Roch LENER, Président du conseil d’administration de la sodsa€ MAJESTIC.

1.2. Déclaration de la personne responsable

J'atteste, apres avoir pris toute mesure raisoeralget effet, que les informations contenues tlapsésente actualisation
du document de référence sont, a ma connaissamf®rimes a la réalité et ne comportent pas d'omnisgie nature a en
altérer la portée.

J'ai obtenu des contrdleurs légaux des comptesleftre de fin de travaux, dans laquelle ils indigfuavoir procédé,
conformément a la doctrine et aux normes professites applicables en France, a la vérificationidé&smations portant
sur la situation financiére et les comptes donmés da présente actualisation ainsi qu'a sa ledtensemble.

Le rapport sur les comptes consolidés au 31 déeeB04, figurant au paragraphe 7 du chapitre liddoument de
référence déposé a I'AMF le 20 septembre 2005 komsméro D.05-1163, en page 62, contient une wvhten.

« Sans remettre en cause I'opinion exprimée citdgesous attirons votre attention sur les notegsitigs de I'annexe :

- La note 1 qui rappelle plusieurs événements, dot@mment I'entrée d’'un investisseur, la conclusiaun accord avec le
groupe STUDIO CANAL et la signature d’'un accord alecCODECHEF pour le rééchelonnement de la detteléset
sociale sur 3 ans,

- La note 2.11 de I'annexe sur la reconnaissancehiffre d’affaires lié¢ a la distribution, en eff& chiffre d’affaires
résultant de la cession des droits de diffusionpest a la date de la livraison ou a la date d’ptaton du matériel de
diffusion

- La note 2.5 qui rappelle que la dépréciation atialogue est déterminée chaque année film pardiiimrorata des recettes
nettes réalisées depuis le début de I'exploitatioes recettes prévisionnelles sur la durée datsdr

Ces points figurent respectivement aux pages 48t 46 du document de référence 2004 ».

Le rapport sur les comptes consolidés au 31 déeeg0@5, figurant au paragraphe 20.4 du documeréfdeence dépose a
I'’AMF le 12 octobre 2006 sous le numéro D.06-09&Atent une observation.

« Sans remettre en cause I'opinion exprimée citdgs®us attirons votre attention sur les notesmsibes de I'annexe :

- la note A qui rappelle plusieurs événements, datamment la finalisation du protocole d’accomhsactionnel avec le
groupe STUDIO CANAL,

- la note B 1.7.1 qui rappelle entre autre le modetivation des immobilisations incorporelles, aigse la dépréciation du
catalogue, déterminée chaque année film par filmpratata des recettes nettes réalisées depuiblg dé I'exploitation et
les recettes prévisionnelles sur la durée dessdroit

- la note B 1.10 qui rappelle le mode de dépréciadies films non sortis qui présentent des risquesifiers ;

- la note B 1.24 de I'annexe sur la reconnaissancehiffre d'affaires lié a la distribution, en effe chiffre d’affaires
résultant de la cession des droits de diffusioncduaines de télévision est pris a partir de I'oturerdes droits. »

Les comptes semestriels consolidés au 30 juin 2006ait I'objet d’un rapport d’examen limité de part des contrbleurs
légaux, figurant au paragraphe 20.10 de I'actuidisadu document de référence déposé a 'AMF l&8iér 2007, qui

attire l'attention sur la note 1.1 de l'annexe qaippelle notamment que I'évaluation du cataloguet pearier
significativement en fonction de la réalisationpiiévisions de recettes qui présentent toujoursamgctere aléatoire. »

La lettre de fin de travaux des commissaires aumptes sur la présente actualisation du documerdfdeence des comptes
au 31 décembre 2005 n’a pas fait I'objet d’autrsesbation que celle sur les comptes semestrielsotidés au 30 juin 2006
indiqué ci-dessus.

Le rapport sur les prévisions de résultat figuenthapitre 13 de I'actualisation du document @&re@ce déposé a I'AMF
le 8 février 2007 n’a pas fait I'objet d’observatio

Paris, le 8 Février 2007

Monsieur Roch LENER, Président du conseil d’administration de la sodsa€ MAJESTIC.
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1.3. Responsable de I'information

Nom et qualité du responsable :
Monsieur Michel CARRE, Directeur Administratif et Financier

Chapitre 3 - INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

3.1. Informations financiéres au 31 décembre 2005

L'’Assemblée Générale Extraordinaire tenue le 29hoet 2004 a rejeté le projet de dissolution andeipe la
société malgré les capitaux propres négatifs deotiété. Compte tenu des résultats estimés de @0@6és
perspectives de 2007, les capitaux propres devregelevenir positifs fin décembre 2007. L'augmentade
capital prévue permettra de revenir a une situat@male au regard de nos capitaux propres

Le chapitre 13 donne plus d’'informations relatigeg estimations 2006.

Chapitre 4 - FACTEURS DE RISQUE

L'ordre d’'importance des risques est le suivant :

- Risques de liquidité,

- Risques de taux sur endettement,

- Risques liés aux évolutions technologiques,

- Risques de change,

- Risques juridiques (risques liés a la propriétéliectuelle, risques liés a I'obtention d’autatiens
administratives.

Facteurs de nature gouvernementale, économique, bgétaire, monétaire ou politique
pouvant influencer sensiblement les opérations da Société

La société n'identifie pas a ce jour de stratégidazteur de nature gouvernementale, économiquigdiaire,

monétaire ou politique ayant influé sensiblement pmuvant influer sensiblement de maniére directe ou
indirecte, sur les opérations de I'émetteur

Risque de change

Position au 31 décembre 2005

en K USD

Actifs 4273

Passifs -1242,5

Position nette avant gestion -815,2

Positions hors bilan 0,0

Position nette aprés gestion -815,2
L'exposition nette en devise (contre valorisée en euros au cours de cléture) est de K€ -691,0

Position au 30 juin 2006

en K USD
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Actifs 608,7

Passifs -2 638,0
Position nette avant gestion -2 029,3
Positions hors bilan 0,0
Position nette aprés gestion -2 029,3

L'exposition nette en devise (contre valorisée en euros au cours de cléture) est de K€ -1 596,2

Risques juridiques

Il n'existe pas de procédure gouvernementale, jaidéc ou d’arbitrage, y compris toute procédure tdian
SOCiété a connaissance, qui est en suspens ogltlast menacée, susceptible d’avoir ou ayanuezoars des
12 derniers mois des effets significatifs sur taation financiére ou la rentabilité de la socit®u du groupe.

La méthode de provisionnement des litiges reteraresiste a appréhender la sortie probable de tmésore
compte tenu de 'estimation et de la connaissarseddssiers par la Direction et nos avocats.

Assurances

La politique de BAC MAJESTIC en matiére d’assurante conduite a se couvrir sur les risques sigatifs

liés a son activité auxquels elle est susceptil@zalexposée.

Il n'a été procédé a aucun changement dans laiqu@itde couverture de la Société (voir Document de
Référence 2005 déposé aupres de 'AMF le 12 oct®@@é sous le numéro D.06-0914).

Le Groupe estime que la nature des risques coupartses assurances est conforme a la pratiqueugetians
son secteur d’activité.

Risque de liquidité

Les éléments relatifs au risque de liquidité septris dans les notes annexes aux comptes senmeptéskentés
dans le présent document, au paragraphe 3 dedalnot

A noter par ailleurs qu’a ce jour, la société dspd’une trésorerie de 792 k€

La société dispose de lignes Dailly auprés des U@ hauteur de 3,3 M€. Ces lignes sont utilisalie
hauteur de 2,5 M€ depuis 2007 et sont assiseseswentes TV ou Vidéo. Elles ne sont soumises arauc
covenant.

A ce jour, la société a un encours de ligne DAILd& 1,5 M€

La notion de contrats signés mobilisables corredprdes crédits accordés par les banques sur éadeas
contrats de ventes TV signés (ou de memo-deal) l@gechaines dont les échéances de paiement caladnt
mois a 2 ou 3 ans. Il est & noter que méme en ea®d diffusion, une chaine est tenue de réglsptame
contractée au plus tard a la fin de la périoderdésd

Risque lié aux engagements de rachat auprés des miitaires :

La Société ne détient pas de participations posguelles il existe un engagement de rachat aupeés d
minoritaires. La Société estime donc qu'il n’exiateun risque significatif lié a ce type de contrat

Toutefois, dans le cas ou la Société viendraibiiser des acquisitions de sociétés avec une peamEsvente a
terme du solde des titres de participation poumrgdutjue le contrat d’acquisition stipule des claude
complément de prix sous condition, elle procédegaitine comptabilisation conformément aux normes
applicables (et notamment les normes IAS 27 et325

Risque sur la perte de plus de la moitié du capital
Comme il est indiqué au chapitre 3 § 3.1 de ce oec, 'Assemblée Générale Extraordinaire tenug9e

octobre 2004 a rejeté le projet de dissolutioncgrde de la société malgré les capitaux propreatifggle la
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société. Compte tenu des résultats estimés de @00€s perspectives de 2007, les capitaux promemient
revenir positifs fin décembre 2007.

L'augmentation de capital envisagée par la sodiété&lécrite dans le cadre de la note d’opératieéevipar
'AMF en date du 8 février 2007) devrait permetirda société d'accéder a un niveau de capitaugreso
positifs a I'issue de I'opération.

En cas de non réalisation de I'opération de I'augat®oon de capital sus mentionnée, une résolgpatifique
relative a un projet de dissolution sera soumiseagtionnaires a I’AG arrétant les comptes de 2006.
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Chapitre 5 - INFORMATIONS CONCERNANT L’'EMETEUR

5.2. Investissements

5.2.1. Principaux investissements réalisés au 30/2606

Ces investissements ont évolué comme suit :

> Par secteurs d’activité : exploitation d’ceuvres mwikuelles
En K€ 30/6/06 30/6/05
Euvres 6 188 6175
audiovisuelles
Total 6 188 6 175
> Par natures d’immobilisations :
En K€ 30/6/06 30/6/05
_Immob|I|sat|0ns 6 188 6175
incorporelles
Immobilisations i )
corporelles
Immobilisations i )
financiéres
Total 6 188 6175

5.2.2. Principaux investissements en cours

Les principaux investissements que la Société ocemgaliser concernent les acquisitions de droits
d’exploitation de films.

A ce jour, la Société n’a pris aucun engagememdeguant a ce type d’'acquisition.

5.2.3. Politique future d'investissements

BAC MAJESTIC ne prévoit pas, pour le moment, ddiséa d’investissements significatifs pour les aamé
venir et pour lesquels les organes de directiola &ociété ont pris des engagements fermes.
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Chapitre 6 - APERCU DES ACTIVITES

Au paragraphe 6.2. du Document de Référence, leaabd’'évolution du chiffre d'affaires vidéo seltn
contenu présente une catégorie « hors film ».

Cette notion de « hors film » correspond aux vemtggo dont le contenu n’est pas un film. Cela g#te soit
des documentaires, des concerts, des feuilletongurdles séries.

L'activité du Groupe Bac Majestic est répartie comm e suit :

La société Bac Films (filiale a 100 % de Bac Mag@sporte toute I'activité d’exploitation du Groupe
(acquisition de droits, exploitation salles, vertdgsrnationales, TV, Vidéo).

La société Séance Privée (filiale a 100 % de Bajedtia) a repris depuis 2006, une activité de Manclising.

La société Bac Majestic est la Holding et ne poaame opération que celles liées a la cotationoemde.

Roch Lener est Président Directeur Général de Bajedtic ainsi que Président et administrateur defBans.
Jean Labadie est Directeur Général non adminisiraie Bac Films ainsi que gérant de Séance Privée.
La situation au 31 décembre 2005 est comme suit :

Les données sont présentées en k€ :

Valeurs en
consolidation
(sauf dividendes)

Bac Séance Bac Total
Films Privée Majestic Consolidé

Actifs Immobilisés
(y compris Ecarts 15 826 5 - 15831
d’acquisition)

Endettement
financier Hors 3669 66 3735
Groupe

Trésorerie Au

. 3056 5 54 3115
Bilan

Flux de trésorerie

T 4 950 -21 80 5009
lies a l'activité

Dividendes

versés dans
I'exercice et Néant Néant - -
revenant a la
société cotée
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La situation au 30 juin 2006 est comme sulit :

Les données sont présentées en k€ :

Valeurs en
consolidation
(sauf dividendes)

Bac Séance Bac Total
Films Privée Majestic Consolidé

Actifs Immobilisés
(y compris Ecarts 17 325 2 - 17 327
d’acquisition)

Endettement
financier Hors 4 556 7 65 4628
Groupe

Trésorerie Au

. 2764 0 68 2 832
Bilan

Flux de trésorerie

T 4 540 -12 15 4543
lies a l'activité

Dividendes

versés dans
I'exercice et Néant Néant - -
revenant a la
société cotée

Les encaissements et dépenses sont réalisés galasivement par Bac Films.
Des comptes courants existent entre ces 3 filielesont alimentés en fonction des besoins. Lesitons de
rémunération de ces comptes courants sont forrealidéns le cadre de la convention de trésorenageeur
dans le Groupe.
Au 31 décembre 2005, la position des comptes ctaiédait comme suit :

- Séance Privée devait 300 k€ a Bac Majestic,

- Bac Films devait 3 003 k€ a Bac Majestic,

- Séance Privée devait 234 k€ a Bac Films,

Au titre de I'exercice 2005, Bac Majestic a fact&5 267 € a Bac Films dans le cadre de la corwemnte
pilotage et 712 € a Séance Privée.
Au titre de la rémunération des comptes courants :

- Bac Majestic a facturé 149 778 € a Bac films

- Bac Majestic a facturé 12 623 € a Séance Privée

- Bac Films a facturé 10 958 € a Séance Privée

Il N’y a aucun prét ou garantie accordé aux fikale
Aucune filiale ne porte d’intéréts minoritaires.

6.4. Deqgré de dépendance de I'émetteur a I'égard teevets ou licences

Sur le document de référence 2005 déposé en o@@6bfeétait indiqué, en page 25 :

« BAC MAJESTIC est propriétaire des marques BAQVSLLSEANCE PRIVEE, BAC PUB et BAC VIDEO.
Les films ne font pas I'objet de dépbts de margaés heurs titres et surtout la paisible jouissardes droits
d’exploitation des films acquis ou coproduits sqibtégés par leur dépbt au Registre Public de la
Cinématographie et de I'Audiovisuel.».

Il est a noter par ailleurs que I'ensemble des mescappartient a BAC MAJESTIC. Il n'existe aucunces

éléments qui appartienne en propre aux dirigeaamis dociété, ou a leur famille : actifs immob#giemarques,
brevets, sociétés de distribution, etc...
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Chapitre 8 - PROPRIETES IMMOBILIERES, USINES ET EQUIPEMENTS

Sur le document de référence 2005 déposé en o@0bfeétait indiqué, en page 27 :

« Le Groupe BAC MAJESTIC est sous-locataire deauwda’activité qu’il occupe. La convention de sous-
location a été établi en avril 2004 auprés de lxié® MILLIMAGES. Cette convention est renouvelable
annuellement par tacite reconduction.

Le loyer annuel s'éléve a 50 000 €.

Cette convention prévoit une indexation du loyer ISndice national de la construction publié pINSEE.
L’indice de base est celui publié lors de la prigeffet de la convention de sous-location. »

Il est a noter par ailleurs que la location desaloc utilisés par BAC MAJESTIC, prévue le cadre é'un

convention de sous-location établie auprés de leié&b MILLIMAGES, est réalisée selon des modalités
correspondant aux conditions de marché.

Chapitre 10 - TRESORERIE ET CAPITAUX

10.4. Information concernant toute restriction a lutilisation des capitaux ayant influé
sensiblement ou pouvant influer sensiblement surseopérations de I'émetteur

En complément de l'information donnée sur le doauinde référence 2005 (page 28/29), il est a nat&ugun
autre pacte n’a été signé.
Le seuil, tel que défini dans le pacte, est au&kthbre 2005 de 50.5 %.

Chapitre 12 - INFORMATIONS SUR LES TENDANCES

12.1. Résultats Semestriels au 30 Juin 2006

En M€, au 30 juin (IFRS, non audité) S1.2006 S15200
Chiffre d'affaires (dont subventions) 12,9 7,7
Excédent Brut d’Exploitation 51 4.2
Amortissements 4,2) (4,0)
Résultat Opérationnel Courant 1,0 2,2)
Autres charges et produits opérationnels (0,1) 2,4
Résultat opérationnel 0,9 0,2
Résultat Net 0,9 0,1

Fort développement du chiffre d’affaires

BAC MAJESTIC enregistre une progression importantsate chiffre d’affaires au 30 juin, qui s’établitl2,9 M€, contre
7,7 M€ a la méme période en 2005.

12 films ont été distribués en salle au cours dusgmestre, contre 6 au ler semestre 2005, doat\étitable Histoire du
Petit Chaperon Rouge », « La Planéte Blanche »,&diman » et « Transamerica ».

Résultat Opérationnel Courant et Résultat Net en forte amélioration

Le Résultat Opérationnel Courant s’établit a 1,0 (déntre une perte de 2,2 M€ au ler semestre 20@5Résultat Net
s'établit a 0,9 M€ sur le semestre, contre 0,1 M&er semestre 2005.
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Objectifs 2006

Pour I'exercice, BAC FILMS confirme la sortie de fiBns en salles (dont 6 au 2éme semestre). « Tkt Ehow » de
Robert Altman avec Meryl Streep, sortira le 6 déaenab « ShortBus » de John Cameron Mitchell, le &ntore.

20 films du catalogue BAC FILMS seront édités en Ds@us le label BAC VIDEO en 2006, parmi lesquels «Pledit
Chaperon Rouge », « Planéte Blanche » et « Broken Fowe

Pour 2006, BAC MAJESTIC confirme son objectif de freifd’'affaires de 19 M€, avec une rentabilité nelfitel’ordre de
10 %.

12.2. Chiffre d’affaires au 30 septembre 2006

En M€, au 30 septembre (IFRS, non audité) 2006 2005
Chiffre d'affaires total 17,0 11,7
CA Distribution Salle§” 7,0 5,3
CA Distribution Vidéo 3,0 24
CA Distribution TV 2,9 2,1
Ventes internationales 2,5 0,9
Divers 1,6 1,0

@ Dont subventions (1,4 M€ a fin septembre 2006 eohf8 M€ & fin septembre 2005)

Croissance du chiffre d’'affaires

Le chiffre d’affaires de BAC MAJESTIC au 30 septemB006 s’est établi a 17,0 M€, en croissance e %b
par rapport au 30 septembre 2005.

Au cours des neuf premiers mois 2006, 15 films @les ont été distribués, contre 10 sur la méméegér
2005.

Le dernier trimestre est marqué par 3 nouvellesiesoren salles: « Le Pressentiment» de JeanePierr
Darroussin, le 4 octobre, « ShortBus » de John @amblitchell, le 8 novembre et « The Last Show » de
Robert Altman avec Meryl Streep, le 6 décembre.

Les autres activités de distribution se développenformément a la stratégie annoncée.

Le chiffre d'affaires de BAC VIDEO se monte ainsi3aM€ a fin septembre 2006, contre 2,4 M€ a fin
septembre 2005. La sortie de titres phares en DMbBnee « Le Petit Chaperon Rouge », « Planéte Blan&te

« Broken Flowers » permettent le bon développerdentette activité. Au total, 20 films du catalogdiaC
FILMS seront édités en DVD sous le label BAC VIDE® 2006.

L'activité de ventes internationales progresse iafm$ement, avec un chiffre d'affaires de 2,5 M€fia
septembre 2006, contre 0,9 M€ a fin septembre 2005.

Pour 2006, BAC MAJESTIC confirme ses objectif déffoh d’affaires de 19 M€, avec une rentabilité taet
supérieure a 10 %.

Chapitre 13 - PREVISION OU ESTIMATION DU BENEFICE

Au titre de I'exercice 2006, BAC MAJESTIC dépasseea objectifs de Chiffre d’Affaires fixés initiaent a
19M€ avec un maintien de la rentabilité estimé€atdre de 10 % comme initialement annoncé

Notre connaissance du Chiffre d’Affaires, a ce jourus permet de confirmer notre objectif. La rbitité a été
calculée sur I'historique de I'activité de la sdéigen ce qui concerne le niveau des Frais génédatadu calcul
de la dotation aux amortissements) et sur la cardiipn des films prévus compte tenu de la réputates
acteurs, réalisateurs et également du budget dieigion.

18 films ont été distribués en salles au coursatmée 2006 contre 13 en 2005. Aucune cessiortréenta été
effectuée en 2006. Le catalogue au 31 décembre Bfiffésente 277 titres en exploitation (Salles, v
Vidéo).

Rapport Spécial des Commissaires aux comptes Sprégisions de résultat :
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En notre qualité de commissaire aux comptes dedeciétéBAC MAJESTIC , et en application du réglement
(CE) N° 809/2004, nous avons établi le rapportiasiprévision de résultat du votre groupe inclussda partie
13 de l'actualisation du document de référence.

Ces prévisions et les hypothéses significatifdegisous-tendent ont été sous votre responsakgite,
application des dispositions du réglements (CEBOB/2004 et des recommandations CESR relatives aux
prévisions.

Il nous appartient d’exprimer, dans les termesigepar I'annexe I, point 13.3 du reglement (CE)899/2004,

une conclusion sur le caractére adéquat de I'éshtient de ces prévisions.

Nous avons effectué nos travaux selon la doctninéepsionnelle applicables en France. Ces travatix o
comporté une évaluation des procédures mises ea phx la direction pour I'établissement des piémsainsi
que la mise en ceuvre de diligences permettantdsig’er de la conformité des méthodes comptahlsges
avec celles suivies pour I'établissement des in&tions historiques du groupe BAC MAJESTIC. Il ont
également consisté a collecter les informatiorexplications que nous avons estimés nécessairggfiant
d’obtenir 'assurance raisonnable que les prévssaont établies sur des hypothéses qui sont émancée

Nous rappelons que, s’agissant de prévisions praseumn caractére incertain, les réalisations aiffént
parfois de maniére significatives des prévisiodsentées et que nous n’exprimons aucune conclsisida
possibilité de réalisation des ces prévisions

A notre avis :

> Les prévisions ont été adéquatement établiem siase indiquée,

> La base comptable utilisée aux fins de cetteigigivest conforme aux méthodes comptables ap@gjpér
le groupe BAC MAJESTIC ;

Ce rapport est émis aux seules fins de I'opératiémission des ABSA dans lequel le prospectus pésé
I'’AMF serait notifié et ne peut étre utilisé danmsautre contexte

Malakoff et Paris, le 6 février 2007
Les commissaires aux comptes

Hermesiane Ciné Contrdle International
Xavier CHRIST Yann CHAKER
Président Associé

Chapitre 14 - ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE
SURVEILLANCE ET DIRECTION GENERALE

Conseil d’'administration
L'’Assemblée Générale Mixte du 30 juin 2006 a déaidéne pas renouveler le mandat de Jean-Martial
LEFRANC et proposé de nommer Serge HAYAT en qualiaéiministrateur.
Serge Hayat n'a pas donné suite a cette nomingiiam des motifs de convenance personnelle et a donc
démissionné de ses fonctions d’administrateur.
Le Conseil d’Administration se constitue désornm@isime suit :
Président : Roch LENER
Administrateurs : Jean LABADIE,
MILLIMAGES sa représentée par Madame Anne VINCENT,
Stéphane MILLIERE.

Chapitre 15 - REMUNERATION ET AVANTAGES
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En complément de I'information donnée sur le doauinaie référence 2005 (page 32/33), il est a natér gy
a pas de rémunération conditionnelle ou différéelenrégime complémentaire de retraite spécifiqoier pes
dirigeants.

Le montant de la provision retraite (pour I'enseentiés salariés) a été indiqué § 15.2 du documengféience
2005.

Monsieur Roch LENER ne pergoit aucune rémunération au titre de ses fonctions au sein de Bac
Majestic et Bac Films. La rémunération percue par M.Lener et versée par Millimages ( a hauteur de
37 429 €brut en 2005) ne concerne que ses fonctions au sein de Millimages.

Il est a noter qu'une convention de Managment fees a été conclue entre MILLIMAGES et BAC
Majestic. Une somme de 120 000 € est versée par BAC MAJESTIC a MILLIMAGES au titre de cette
convention.

Tableau présenté conformément a l'interprétation n°4 AMF de janvier 2006 pour au moins les deux
derniers exercices (ie concerne les « mandataires qui ont un contrat de travail avec la société et qui
représentent les salaires ou les salariés actionnaires (ie le cas vise uniquement les représentants des
personnels)

Dirigeants et p, - Rémunération | Rémunération Rémunération Avantage | Jetons de
2= Année Fonction ) . .
Administrateur globale fixe brute variable brute en nature | présence
Président
ROCH LENER 2005 directeur 0€ 0€ 0€ - 0€
général
Président
ROCH LENER 2004 directeur 0€ 0€ 0€ - 0€
général
JEAN LABADIE 2005 Administrateur 152 378 € 120 000 € 30 000 € 2378€ 0€
JEAN LABADIE 2004  Administrateur 152 378 € 120 000 € 30000 € 2378 € 0€

Précisions sur les fonctions tenues par les peesoprésentes au cours des 5 derniers exercices :
Les fonctions indiquées ci-dessous ne sont plusé@®a ce jour par Jean Martial Lefranc et Jeamadie.

Jean Martial Lefranc

Au titre de mandats sociaux :

Président directeur général de la société Crya{em octobre 2002),

Administrateur des sociétés Cryonetworks (jusqaeat 2002), Cryo Spain (jusqu’en octobre 2002) 0QHK
(jusqu’en octobre 2002), Vircom (jusqu’en octob@®2), Homesoft (jusqu’en octobre 2002), Dreamcatche
(jusqu’en octobre 2002), Compagnie Des Images,

Jean LABADIE, Président du conseil d’administration

Au titre de mandats sociaux :

Président Directeur Général de la société Bac Fjumssu’en mai 2004,

Président directeur général des sociétés MajegticMajestic Cinémas, Ritz Productions, Bac Disttibn,
Majestic Compiegne et Mars Distribution jusqu’audZ@embre 2002,

Président de la société Mars Films (SAS) jusquiaausorption par la société Bac Films le 31 décer@bp?2,
Directeur général délégué de la société Sociétvedtissement Messine jusqu’en 2003

Directeur général délégué et administrateur ded#&t Biarritz Elysées Prestige jusqu’au 29 nowena®02,
Administrateur des sociétés Ritz Productions, Bestribution, Mars distribution et Majestic Compiégn
Représentant permanent au sein des conseils deédésodlajestic Salon, Majestic Nimes Caissargues et
Beauvais Cinéma Communication,
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Chapitre 16 - FONCTIONNEMENT DES ORGANES D’ADMINISTRATION ET DE

DIRECTION

16.1. Date d’'expiration des mandats actuels

Prénom, nom Date 1° Date d’échéance Fonction principale dans |3
du membre Nomination Du mandat société
Roch LENER 4 Juin 2004 AG appelée a statuer sur g Président
comptes de 2006
Jean LABADIE 14 avril 2000 AG appelée a statuer sur Ig Administrateur

comptes de 2006

MILLIMAGES sa
représentée par Madame
Anne VINCENT

30 mars 2004

AG appelée a statuer sur lg
comptes de 2009

Administrateur

MILLIERE Stéphane

30 mars 2004

AG appelée a statuer sur lg

comptes de 2009

Administrateur

Le renouvellement des mandats de Messieurs LENERABWADIE est prévu et sera proposé a I'AG qui
arrétera les comptes 2006 (Juin 2007).
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Chapitre 18 - PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

18.1 Actionnaires détenant plus de 5% du capital stal ou des droits de vote

A la date du 5 décembre 2006, la Répartition ditalgt des droits de vote est la suivante

Actionnaires Nombre d’actions % du capitlombre de droits de vote % droits de vote
MILLIMAGES 6 500 884 21,96% 13 001 768 30,89%
Jean LABADIE 5920 273 20% 11 840 546 28,13%
Total Public 17 180 578 58,04% 17 250 285 40,98%
Total Général 29 601 735 100 42 092 599 100

Aucun actionnaire n’a déclaré a '’AMF agir de camcka société n'a pas procédé au rachat d’actiwopres et
ne possede pas d'actions d’autocontréle.

Les déclarations de franchissement de seuil ontdaijet d’'une déclaration auprés de I'AMF ;

- endate du 28 avril 2006 publiée le 2 mai 2008essite internet de '’AMF sous la référence 206CD81

- endate du 14 juin 2006 publiée le 15 juin 2006lssite internet de I'AMF sous la référence 20641

- endate du 6 juillet 2006 publiée le 7 juillet 20406 le site internet de I'AMF sous la référencé0371

- en date du 16 novembre 2006 publiée le méme joureswsite internet de 'AMF sous la référence
206C2078

- en date du 17 novembre 2006 publiée le 21 nove2ldé sur le site internet de 'AMF sous la réféeenc
206C2111

Les déclarations des 28 avril et 16 novembre ahidéposées par Millimages, les autres ont été dépgsar

Jean LABADIE.

Au cours de lI'année 2006, Millimages a cédé undigale ses titres. Au 30 juin 2006, la société mkiite
25,002% du capital en droits de vote simple, eRB% compte tenu des droits de vote double dont les
actionnaires ont voté la résolution correspondémmede '’AGM du 30 juin 2006.

Au 30 juin 2006, Jean LABADIE détenait 24.156 % ahpital en droits de vote simple, et 31.498% compte
tenu des droits de vote double dont les actionsaire: voté la résolution correspondante lors d&KAdu 30

juin 2006.

A la connaissance de la société, il n'existe pastrd's actionnaires détenant directement, indineeht ou de
concert 5 % ou plus du capital ou des droits de vot

18.2. Existence de droits de vote différents

La totalité des actions détenues bénéficient du endmit de vote. L'assemblée Générale Mixte tesug0l juin
2006 a instauré un droit de vote double a toutesdions entierement libérées pour lesquellesrd gustifié
d'une inscription nominative depuis deux ans aunsi@u nom du méme actionnaire, conformément aux
dispositions de l'article L.225-123 du Code de ceame.

18.3. Contrle de I'émetteur
En complément de I'information donnée sur le doautnake référence 2005 (page 37), il est a noter lgutkate
d’enregistrement du présent document, BAC MAJESAdCprincipalement détenue par :

- la société MILLIMAGES, (21,96 % du capital et 30 &9des droits de vote)

- et monsieur JEAN LABADIE (avec 20 % du capital 8t13 % des droits de vote).

Il est précisé qu’aucune mesure spécifique n'egtuad’hui mise en ceuvre par la Société afin de margue
son controle n’est exercé de maniére abusive.

Toutefois, les dispositifs mis en place en mat@deegouvernement d’entreprise et les procéduresodadde
interne décrites en annexe 2 (jointe au documenéfdeence 2005) permettent d’assurer une meillptise en
compte de l'intérét des minoritaires lors des dénsdu Conseil d’Administration, et de garantimgjaalité de
l'information financiére délivrée aux actionnaires.

Le respect des mesures réglementaires touchantraits des actionnaires minoritaires préviendradreice
d’'un contréle abusif par les actionnaires majamisi
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Chapitre 20 - INFORMATIONS FINANCII:ERES CONCERNANT LE PATRIMOINE,
LA SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS DE L’EMETTEUR

20.1. Informations financiéres historiques

En application de I'article 28 du réglement (CE}809/2004 de la commission, les informations suesisont
incluses par référence dans le présent documenéfélence :

- les comptes consolidés de I'exercice 2004 eapport des Commissaires correspondant figurenpages 40
et suivantes du document de référence 2004 emégist I'A.M.F. le 20 septembre 2005 sous le nuniéfb-
1163.

- les comptes consolidés de I'exercice 2005 eapport des Commissaires correspondant figurenpages 38
et suivantes du document de référence 2005 emégat I'A.M.F. le 12 octobre 2006 sous le numérod
0914.

20.2. Informations financiéres pro forma

Néant
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20.3. Etats financiers semestriels consolidés au 30in 2006

ETATS FINANCIERS

\ ACTIF EN € Notes juin-06 déc-05
Ecarts d’acquisition D-11 0 0
Films et droits audiovisuels, productions télévilase D-1.1 17 086 353 15570 928
Autres immobilisations incorporelles D-11 149 866 154 975
Immobilisations corporelles D-1.2 39 257 50 577
Participations mises en équivalence D-13 0 0
Immobilisations financieres D-13 51 789 54 670
Impéts différés actif F 0 0
Actif non-courant 17 327 265 15 831 150
Stock de Marchandises 131 769 100 165
Créances clients D-14 10 390 090 10 443 102
Autres créances D-14 4 500 720 3177492
Trésorerie et équivalents de trésorerie D-19.1 2 831 650 3115221
Actif courant 17 854 229 16 835 980
Total actif 35181 494 32 667 130
| PASSIF EN € | Notes juin-06 déc-05
Capital D-15 4 440 260 4 440 26!
Réserves (part du Groupe) -7 563 684 11272 65
Résultat (part du Groupe) 855 974 3708 97.
Capitaux propres (part du Grou‘pe) -2 26745( -3 123 42!
Intéréts minoritaires 0 0
| Capitaux proprés -2 267 450 3 123 42
Emprunts et dettes financiéres D-17 1976 296 2 558 80.
Avantages du personnel D-16 1175 10 44«
Subventions publiques différées 23917 23913
Provisions D-16 0 0
Dettes Fournisseurs et autres Créditeurs D-1 513 679 922 923
Passifs d'imp6t différé F q 0
Passif non-coureint 2 525 644 3516 085
Emprunts et dettes financiéres D-17 2 652 391 1175 70!
Provisions D-1.6 581 005 586 56¢
Dettes Fournisseurs et autres Créditeurs D-1 31 689 90¢ 3051219
Passif courapt 34 923 300 32 274 465
Total pass| 35 181 494 32 667 13
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RESULTAT EN € | Notes | juin-06 | juin-05
Chiffre d’affaires et Subventions E-1.1 12957 90p 638 40
Autres produits de I'activité 532 401 190 90¢
Production immobilisée et stockée 0 0
Achats - 7815690 - 353 87¢
Impdts, taxes et versements assimilés 118 473 -178 94.
Charges de personnel -673 77Y -716 63
Amortissements E-15 -4 162 308 - P93 95:
‘ Résultat opérationnel courant ‘ E-1.2 957001  -2214089
Autres produits et charges opérationnelles E-1.3 -61 391 2393 663
Résultat opérationnel ‘ 895610 179 57+
Produits de trésorerie et d’équivalents de tré@rer 34229 25 604
Codt de I'endettement financier brut -73 86% 103 31«
Co(t de I'endettement financier net E-14 -39 636 77 71(
Quote-part du résultat net des sociétés mises@vadgnce 0 0
Résultat avant impots ‘ 855 974 101 86«
Résultat net des activités ‘ 855 974 78 76¢
Dont Part des minoritaires 0 0
Dont Part du groupe 855 974 78 76¢
Résultat par action (non dilué) 0.02§ 0.003
Résultat par action (dilué) 0.02§ 0.003
VARIATION DES Primes Total Intéréts
CAPITAUX PROPRES |[Capital |d’émission Réservesg Résultat Part minoritaires
(en Kg) et de fusion Groupe
Soldes au 01/01/05 4 440 1959 -8385| -4847 - 6832 0
Aﬁectgtlon du Résultat de . 4847 4847 0 0
I'exercice N - 1
Variation de Capital 0 0
Résultat du semestre S - 1 79 79 0
Soldes au 30/06/05 4 440 1959 -13 232 79 -6 754 0
Régularisation résultat du 79 79 0
semestre S - 1
Variation de Capital 0 0
Résultat de I'exercice N 3709 3709 0
Soldes au 31/12/05 4440 1959 -13232 3709 23 1 0
Aﬁectgtlon du Résultat de 3709 3709 0 0
I'exercice N - 1
Variation de Capital 0 0
Résultat du semestre S 856 856 0
Soldes au 30/06/06 4 440 1959 -9 523 856 -2 267 0
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\ FLUX EN € Notes |juin -06| juin-05
Opérations d’exploitation :
Résultat opérationnel courant E-1.2 957 -2214
Dotations nettes aux amortissements et prawsio E-15 4 1672 3994
Gains et pertes latents liés aux variationgiste valeur
Charges et produits calculés liés aux stocksopet assimilés
Quote-part de résultat liée aux sociétés nasesquivalence
Dividendes regus des sociétés mises en éqoieale
Codt de I'endettement financier net E-14 -40 -77
Impots versés F -23
Variation du besoin en fonds de roulement liéctivité -536 -3108
(A) Flux net de trésorerie généreé par I'actité 4543 -1428
Opérations d’investissement :
Cessions d’'immobilisations 456 9 592
D-111
Acquisitions d'immobilisations D -Elt.2.1 -6 175 - 6188
D-133
Variation des dettes sur immobilisations -1150
Incidence des variations de périmétre
(B) Flux net de trésorerie lié aux opération
d’investissement -5719 -2254
Opérations de financement :
Dividendes versés aux actionnaires de la mere
Augmentation de capital
Variation des dettes financieres D-1.71 1077 - 315
Dividendes versés aux minoritaires
(C) Flux net de trésorerie lié aux opérations ¢
financement 1077, -315
(D) Incidence des variations des cours des devises
Variation globale de la trésorerie : (A) {B) + (C) +
(D) -99 511
Trésorerie d’ouverture 2924 1534
Trésorerie de cloture 2825 2045
Se décomposant en :
Valeurs mobilieres de placement 2535 2 440
Disponibilités 297 0
Concours bancaires courants -7 - 395
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ANNEXE CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2006

NOTE PRELIMINAIRE

Le Groupe BAC MAJESTIC a pour activité :
- I'acquisition de droits audiovisuels et la copwotion de films,
- la distribution de ces films,

L’'organigramme du groupe au 30 juin 2006 est |gamnti

Le siege social de la société est fixé a 'adresseante :

BAC MAJESTIC

SEANCE PRIVEE
100 %

BAC FILMS
100 %

88, rue de la Folie Méricourt. 75011 Paris.

BAC MAJESTIC est une société anonyme a Conseil difdstration régie par le Code de Commerce qui
inclut désormais la loi du 24 juillet 1966 sur &Exiétés commerciales.

Les titres de la société sont admis aux négocistidm marché d’Eurolist. BAC MAJESTIC (filiale de
MILLIMAGES) est une société cotée sur I'EurolistEyronext Paris (Code ISIN FRO0000076895)

La société BAC FILMS (filiale & 100% de BAC MAJES)lest titulaire auprés du CNC (Centre Nationalade

Cinématographie) de la carte distributeur numérsr12

Note A - FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Point sur Financements

COFICINE a accordé un crédit de 2 100 K€ sur

laebde mobilisation de créances nées. Le taux de

rémunération a taux variable indexé sur I'Eurib@ raois majoré de 2,50 points.
Au cours du premier semestre 2006, il a été rendgoanx organismes bancaires un montant total @3 k&
Les échéances prévues par le protocole signé asdmhques en mars 2004 ont été respectées.

Ventes salles

12 films sont sortis en salles au cours du preseenestre 2006, contre 6 au premier semestre 2005

Edition Vidéo

Depuis 2005, BAC FILMS a donné naissance a un Bb€! VIDEO (10 titres ont été sortis
au cours du premier semestre 2006).

Ventes Internationales

BAC MAJESTIC a développé depuis 2004 une activééditribution internationale. Elle profite de ssavoir
faire en matiére de sélection et de son pouvoinéfgociation lors de son acquisition des droits dads des
films (francais ou internationaux) pour acquériles conditions avantageuses les droits de disoibpbur le

monde.

BAC MAJESTIC commercialise ensuite ces films augtédistributeurs étrangers par le biais de sowvesmu
département BAC FILMS INTERNATIONAL. 2 films nouvea ont ainsi été distribués au cours du premier
semestre 2006 et le montant total du chiffre diegtade cette activité a représenté 2,108 M€.

Perspectives

Au deuxieme semestre, Bac Films distribuera 6 fiemssalles, soit un retour au re-dimensionnemeaétéopn
2004, dont, notamment :
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v" Yacoubian Building de Marwan Hamed
v' Le pressentiment de Jean Pierre Darroussin
v" Shortbus de John Cameron Mitchell
v" The last show de Robert Altman
Les sorties vidéo importantes concernent « Le pb#iperon rouge » et la « Planéte Blanche »

L'ensemble des opérations de I'exercice a perrasré@ter les comptes dans une perspective de aotgtin
d’exploitation

Note B - REFERENTIEL COMPTABLE, PERIMETRE DE CONSMIATION,

ELIMINATION ET RETRAITEMENTS

En application du réglement européen n°1606/20023juillet 2002, les comptes consolidés du Groape
titre de la période du 01 janvier 2006 au 30 jud®& sont présentés en conformité avec le référditirs,
norme IAS 34, tel qu’adopté dans I'Union Européeenapplicable a cette date.

L'information comparative a été établie selon lé&nmes principes.

Il est rappelé que les normes IFRS ont été apmsagec effet rétrospectif dans le bilan d’ouverau ler
janvier 2004.

Les états financiers consolidés du Groupe, présenant I'exercice 2005, étaient établis en conifigravec les
principes comptables définis par le reglement 98hd2omité de la réglementation comptable du 28 4989,
homologué par I'arrété du 22 juin 1999.

lIs sont disponibles dans le Document de Référelépmsé aupres de I'Autorité des Marchés Finantee?d

septembre 2005

1.1. BASES D’EVALUATION UTILISEES POUR L'ETABLISSEM ENT DES
COMPTES CONSOLIDES

Les comptes consolidés sont établis selon la cdiredu codt historique a I'exception de certainaggories
d’actifs et passifs conformément aux régles édéctigr les IFRS. Les catégories concernées sonianeées
dans les notes suivantes.

La préparation des états financiers selon les Ir€&t@ssite de la part de la direction I'exercicgudgment,
d’effectuer des estimations et de faire des hypathéui ont un impact sur I'application des métisode
comptables et sur les montants des actifs et dsfpades produits et des charges. Les estimatioles
hypothéses sous-jacentes sont réalisées a paltxgérience passée et d'autres facteurs consdeEndme
raisonnables au vu des circonstances. Elles demugsi de base a I'exercice du jugement renduesssire a la
détermination des valeurs comptables d’actifs gialssifs, qui ne peuvent étre obtenues directeénpattir
d’autres sources. Les valeurs réelles peuventéfégentes des valeurs estimées.

Les estimations et les hypothéses sous-jacent¢sémmminées de facon continue. L'impact des obinegts
d’estimation comptable est comptabilisé au courkagetriode du changement s'il n'affecte que cpéeode

ou au cours de la période du changement et desdeérultérieures si celles-ci sont également aféscpar le
changement.

Les jugements exercés par la direction lors depliagtion des IFRS ayant un impact significatif ses états
financiers et les estimations présentant un risoqurtant de variations au cours de la périoderialiée sont
I'estimation des recettes prévisionnelles utilisézss le calcul des amortissements des immobdissiti
incorporelles.

1.2. CONSOLIDATION

Les états financiers consolidés comprennent las fit@anciers de BAC MAJESTIC et de ses filiales.

La norme IAS 27 définit une filiale comme une enhtibntrélée par la société mére. Le contrdle epbiesoir
de diriger les politiques financiéres et opératilas d’'une entité afin d'obtenir des avantageseteactivités.
Les comptes consolidés intégrent les comptes de BAGESTIC et de ses filiales aprés élimination sisles
et opérations intra-groupe. Cette élimination estiguée au prorata de l'intérét du Groupe danstiéprise
pour les filiales consolidées par intégration prtipanelle. Cette derniére information est donnéerpnémoire
dans la mesure ou le Groupe ne posséde pas désamésolidées par intégration proportionnelle.
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1.2.1. Intégration globale

Les sociétés dans lesquelles BAC MAJESTIC exerpecdiment ou indirectement un contrble sont inggreé
globalement. La méthode de I'intégration globalear@n ceuvre est celle par laquelle les actifsjfpapsoduits
et charges sont entierement intégrés. La quotedealaictif net et du bénéfice net attribuable agkonnaires
minoritaires est présentée distinctement en tafint§réts minoritaires au bilan consolidé et au ptende
résultat consolidé.

1.2.2. Mise en équivalence

Les sociétés dans lesquelles BAC MAJESTIC exermr@iment ou indirectement une influence notabig so
mises en équivalence.

Les titres des sociétés ne remplissant pas leéresitdéfinis ci-dessus sont inscrits en "Immoliitises
financiéres". L'intégration éventuelle de I'ensembe ces sociétés n'aurait pas d’'incidence sigtifie sur les
états financiers consolidés.

Cette information est donnée pour mémoire dansdaune ou le Groupe ne posséde pas de sociétésanises
équivalence.

1.3. METHODE DE CONVERSION DES ELEMENTS EN DEVISES

1.3.1. Etats financiers des filiales étrangéeres

Les filiales étrangéres ont pour devise de foncimnent leur monnaie locale.

Leur bilan est converti au cours de cloture ; leampte de résultat est converti au cours de charmyen de la
période clbturée. Les différences résultant deolaversion des états financiers de ces filiales santgistrées
en "Ecarts de conversion" dans les capitaux praprasolidés.

Cette information est donnée pour mémoire danselsune ou le Groupe ne posseéde pas de filialesgéiras

1.3.2. Opérations en devises

La comptabilisation et I'évaluation des opérati@ms devises sont définies par la norme IAS 21 "Effis
variations des cours des monnaies étrangéres". pplication de cette norme, les opérations libellées
monnaies étrangéres sont converties en euro ag dayour de la transaction. Les éléments monétdiebilan
sont convertis au cours de cléture a chaque acd@téptable. Les écarts de conversion corresponcamtts
inscrits en compte de résultat.

1.4. REGROUPEMENTS D’ENTREPRISES

Le Groupe a choisi de ne pas retraiter les regmepés d’entreprises antérieurs a la date de transit
(1er janvier 2004) conformément a I'option offepir IFRS 1.

Conformément a la norme IFRS 3, les regroupemetlestrdprises postérieurs au ler janvier 2004 sont
comptabilisés selon la méthode de I'acquisitionnsii lors de la premiére consolidation d'une entsep
contrblée exclusivement, les actifs, passifs esifmgventuels de I'entreprise acquise sont évauésir juste
valeur. Les écarts d’évaluation dégagés a cettastmt sont comptabilisés dans les actifs et passiisernés

(y compris pour la part des minoritaires). L'écaésiduel représentatif de la différence entre Iditco
d’acquisition et la quote-part des actifs nets é&ala leur juste valeur est comptabilisé en écartdisition.

Cette information est donnée pour mémoire dansdaune ou le Groupe n'a pas effectué de regroupsment
d’entreprises.

1.5. ECARTS D’ACQUISITION

La différence entre le co(t d’acquisition des fitecquis et I'évaluation a la juste valeur desfaeti passifs
identifiés a la date d’acquisition constitue I'éadacquisition.

Conformément aux dispositions réglementaires enetig le Groupe se donne jusqu’a la cléture du ideux
exercice suivant la date d’acquisition pour finadiBanalyse des écarts de premiéere consolidation.

Les écarts d'acquisition font I'objet, & chaquetaté annuelle, d’'un test de dépréciation : leuewalnette
comptable est comparée a la valeur recouvrable.
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La valeur recouvrable est définie comme la valeuplus élevée entre la valeur vénale estimée ar plms
valorisations de marché basées sur une méthodeiltiplende chiffre d’affaires et la valeur d’utéitdéterminée

en utilisant la méthode des flux nets de trésoffatigs actualisés des filiales.

En cas de perte de valeur, la dépréciation estiiesmn "Autres charges des activités ordinaires".

Les dépréciations relatives aux écarts d’acquisiiont irréversibles.

Les écarts d'acquisition relatifs aux sociétés miea équivalence sont comptabilisés en

"Mises en équivalence".

1.6. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Conformément a la norme IAS 16 "Immobilisations proelles” et a la norme IAS 38 "Immobilisations
incorporelles”, seuls les éléments dont le colt pee déterminé de facon fiable et pour lesquelstiprobable
gue des avantages économiques futurs iront au @rsamt comptabilisés en immobilisations.

Conformément a la norme IAS 36 "Dépréciation dfatti lorsque des événements ou modifications
d’environnement de marché indiquent un risque ddepde valeur des immobilisations incorporelles et
corporelles, celles-ci font I'objet d'une revue aléée afin de déterminer si leur valeur nette ctabfe est
inférieure a leur valeur recouvrable, définie comimeplus élevée de la juste valeur (diminuée dut ctel
cession) et de la valeur d'utilité. La valeur ditdi est déterminée par actualisation des fluxrésarerie futurs
attendus de I'utilisation du bien et de sa cession.

Dans le cas ou le montant recouvrable est inféréeda valeur nette comptable, une perte de valsur e
comptabilisée pour la différence entre ces deuxtamis. Les pertes de valeur relatives aux immattibas
incorporelles et corporelles a durée de vie défii@avent étre reprises ultérieurement si la valecouvrable
redevient plus élevée que la valeur nette comptdblns la limite de la dépréciation initialement
comptabilisée).

1.6.1. Immobilisations incorporelles

1.6.1.1 Films et droits audiovisuels, productiogigvtisuelles

La valeur brute des films comprend le colt de Bistissement réalisé par les sociétés du Groupedapau
titre des :

= acquisitions des droits permettant I'exploitatidoedvres audiovisuelles

. coproductions francaises ou étrangéres

L'amortissement est déterminé, chaque année etpi@nfilm, au prorata des recettes nettes réalidépais le
début de I'exploitation et des recettes prévisidiesade chaque film. Dans le cas ou, a la clotieréexercice,
les recettes réalisées et les recettes prévisiesnslr la durée des droits sont insuffisantes mmuwvrir
l'investissement réalisé, une dotation complémeatailx amortissements est comptabilisée.

Les recettes prévisionnelles sont examinées péuedient par la Direction et ajustées, si nécessairéenant
compte des résultats de I'exploitation des filmess douveaux contrats signés ou prévus et de lemvament
audiovisuel existant a la date de cl6ture des cesnpt

De méme, une provision pour dépréciation peut étmptabilisée s'il s'avere que, concernant des sfilm
exploités entre la cloture et I'arrété des compitestimation des recettes futures est inférieufa @aleur de
l'investissement.

Les amortissements dérogatoires pratiqués suilhes ét figurant en provisions réglementées dassnptes
sociaux sont retraités, conformément aux princig&ablissement des comptes consolidés, afin de les
neutraliser au niveau du résultat consolidé.

Les frais de lancement des films (frais de puldieit de copie) sont comptabilisés en charges

1.6.1.2 Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles comprenfeslogiciels acquis qui sont amortis sur trais.a
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1.6.2. Immobilisations corporelles

Conformément a la norme IAS 16 "Immobilisations pmelles”, la valeur brute des immobilisations
corporelles correspond a leur codt d’acquisition.

Compte tenu de la faible valeur des biens concelaésroupe n'a pas procédé a la réévaluation gdiens.

La norme IAS 16 prévoit notamment :

. 'amortissement des immobilisations sur leur dyrésvue d'utilisation;

L] la comptabilisation et 'amortissement séparésaposants individuellement significatifs.

Les principales durées d’amortissement des imnsatiiins corporelles sont les suivantes :
Durées d'utilisation, en années

= Agencements et installations techniques 5a10ans

= Matériel d’exploitation et autres immobilisatiorsrporelles 3all0ans
La dotation est calculée selon le mode linéaire.

1.7. MISES EN EQUIVALENCE

Le poste "Mises en équivalence" est représentatiidjuote-part des capitaux propres (y compngdeltat de
I'exercice) ré-estimés éventuellement des écamdsalllation des sociétés concernées. En applicaléota
norme IAS 28, ce poste comprend également lessédactquisition relatifs aux sociétés mises enéjance.
En cas de perte de valeur, la dépréciation estitesur la ligne "Résultat des sociétés misesgeiivélences”.
Au 30 juin 2006, aucune des filiales du Groupe été intégrée par mise en équivalence.

1.8. IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Cette catégorie inclut :
= |es titres de participatioh

lls représentent les intéréts du Groupe dans leat@e sociétés non consolidées.
Conformément a la norme IAS 39 "Instruments finarglj, les titres de participation dans des socigt¥s
consolidées sont analysés comme disponibles ank@ & sont donc comptabilisés a leur juste valRaur les
titres cotés, cette juste valeur correspond auscdarbourse. Si la juste valeur n'est pas détetstende facon
fiable, les titres sont comptabilisés a leur coistdrique d'acquisition. Les variations de justdeva sont
comptabilisées directement en capitaux propresc&nd’indication objective d’'une dépréciation dactif
financier (notamment baisse significative et duzathe la valeur de I'actif), une provision pour dgation
irréversible est comptabilisée en contrepartie clmpte de résultat. La reprise de cette provisiarig@aésultat
n’interviendra qu’au moment de la cession desstitre

= |es créances rattachées a des participationsyé¢s 'laide a la construction”, les autres préss digpots et
cautionnements

Leur valeur au bilan comprend le capital restantedda part non amortie des colts d’acquisitiég peuvent
faire I'objet d’'une provision pour dépréciation|séxiste une indication objective de perte de valdia
dépréciation correspondant a la différence entrevdleur nette comptable et la valeur recouvrable es
comptabilisée en résultat et est réversible salawr recouvrable était amenée a évoluer favoraiiem

1.9. DEPRECIATION DES ACTIES

Selon la norme 1AS 36 "Dépréciation d'actifs", ledeurs comptables des écarts d’acquisition, imiisaibions
incorporelles, corporelles et financieres sontéestdes I'apparition d'indices de perte de val@g.test est
effectué au minimum une fois par an, pour les siétiflurée de vie indéfinie, catégorie limitée pdeuGroupe
aux écarts d'acquisition.

Si un indice de perte de valeur existe, le Growgeune estimation de la valeur recouvrable detifaSi la
valeur comptable d’'un actif excéde sa valeur rewtle, une provision pour dépréciation est compsa
pour ramener la valeur comptable & la valeur rechle.

Dépréciation sur films en-cours

La dépréciation comptabilisée sur les films nortisqdroits audiovisuels en cours) concerne Bams:ilElle a
été déterminée en fonction des recettes prévisimsnede chaque film concerné au cas ou celles-ot so
inférieures a la valeur nette comptable.
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1.10. STOCKS

Les stocks de marchandises sont valorisés selanéthode « FIFO » (premier entré, premier sorti)eUn
provision pour dépréciation est constatée lors@uk cléture, la valeur de marché est inférieuta @aleur

comptable

1.11. CLIENTS ET AUTRES CREANCES

Les créances sont comptabilisées pour leur valemimale déduction faite des provisions pour dépitémi des
montants non recouvrables. Une estimation du mouias créances douteuses est effectuée lorsgest plus
probable que la totalité de la créance pourra &ceuvrée. Les créances irrécouvrables sont céestan
pertes lorsqu’elles sont identifiées comme telles.

1.12. VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Ce poste est uniquement constitué de parts d’'OP@€Mrésorerie qui sont mobilisables ou cessiblags
court terme et ne présentent pas de risque sigtiffale perte de valeur en cas d’évolution des tHimérét.
Conformément a la norme IAS 39 "Instruments finargli, elles sont évaluées a leur juste valeurvhestions
de juste valeur sont comptabilisées systématiquesrenésultat (en "Produits de trésorerie et dégents de
trésorerie").

1.13. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie comptabilisée au bilan comprenditpgdités en comptes courants bancaires et
les caisses.

1.14. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Conformément a la norme IAS 37 "Provisions, passitntuels et actifs éventuels”, une provision p@mgues
et charges est constituée dés lors que le Groupe abligation a I'égard d'un tiers et qu'il esbpable ou
certain qu’elle provoquera une sortie de ressousass contrepartie au moins équivalente, au hEnég ce
tiers, et que cette sortie de ressources n'esdggascouverte par un passif.

1.15. ENGAGEMENTS DE RETRAITE ET ASSIMILES

Conformément a la norme IAS 19 "Avantages du pemiindans le cadre des régimes a prestationsiegfin
les engagements de retraite et assimilés sonté&valar des actuaires indépendants, suivant la dettties
unités de crédits projetées.

Les provisions pour indemnités de fin de carricmeveent 'engagement de retraite du Groupe vissadé ses
salariés.

Celui-ci est limité aux indemnités de fin de caeigprévues par les conventions collectives desétxidu
Groupe. Il est calculé selon la méthode rétrospeatn droits projetés a la date prévisionnelle égad en
retraite, sur la base du salaire de fin de carriénetenant compte notamment des droits converglenen
fonction de I'ancienneté acquise par les différemt@égories de personnel, d’une hypothése deadateetraite
fixée a soixante ans pour les cadres et agentsaiteiga et pour les employés, du taux de rotatibes; salaires
et appointements incluant un coefficient de chasgesales patronales en vigueur, d’'un taux de ogigaltion
annuel des salaires, de I'espérance de vie desésaldéterminée a partir de tables statistiquesn daux
d’actualisation de I'engagement de retraite, reahaque cléture. Le taux de 5 % a été retenu mooalcul de
cette provision.

Le Groupe évalue également ses engagements liépremes accordées sous réserve de certaines corditi
d’'ancienneté. La valeur de ses engagements estiéalen appliquant la méthode et les hypothéséséets
pour les évaluations des indemnités de fin de éardécrites ci-dessus. Ces engagements sontesmeigr
provisionnés dans les comptes sociaux.
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1.16. PLANS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS

Des options de souscription d’actions peuvent@tmmrdées a certains dirigeants et salariés dup@rqui, lors
de leur exercice, donnent lieu a I'émission d’atsimouvelles par augmentation de capital. Conforemtraux
dispositions de la norme IFRS 2 "Paiements en r&tjdes options sont évaluées a la date d’octmlabase
du modéle mathématique de Black & Scholes. Ceteuvast enregistrée en "Frais de personnel” linéant
entre la date d’octroi et la date de maturité iquér d’acquisition des droits - avec une contrépatirecte en
capitaux propres.

Conformément & la norme IFRS 2, seuls les plansrdés aprés le 7 novembre 2002 et dont les dreitsont
pas acquis le ler janvier 2005 sont évalués et tabiligés en "Frais de personnel”. Les plans auésiau 7
novembre 2002 ne sont pas évalués et restent moptabilisés.

Au 30 juin 2006, il n'y a plus de plans de soipt@wn d’actions en vigueur.

1.17. IMPOTS DIFFERES

Conformément a la norme IAS 12 "Impéts sur le tasyl des impbts différés sont constatés sur tolees
différences temporaires entre les valeurs comptathiés actifs et des passifs et leurs valeurs éscetlon la
méthode du report variable.

Les impdts différés actifs sur les déficits fiscaapnt constatés lorsque leur probabilité de réaiér est
considérée comme suffisamment certaine.

Les actifs d'imp06ts différés font I'objet d’'une mision pour dépréciation lorsque leur utilisatiariure n’est
pas probable.

Conformément a la norme IAS 12, les actifs et pfaskimpots différés ne sont pas actualisés.

Les actifs et passifs d'impbts différés sont évalaix taux d'imp6t dont I'application est attendsigr
I'exercice au cours duquel I'actif sera réalisd@passif réglé, sur la base des taux d'impotsigmeur a la date
de clbture.

1.18. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Le Groupe utilise des instruments financiers dérpp@ur gérer et réduire son exposition aux risg@egariation

des taux d'intéréts et des cours de change. Ceanmsnts comprennent des accords de swap de taigrét,

ainsi que des options de change, qui ne sont pasidérés dans le cadre de la norme IAS 39 comme des
instruments de couverture.

En conséquence, la juste valeur des instrumergadiars dérivés est présentée au bilan en "Autéssices" ou
"Autres dettes" (selon gu’elle se traduit par uhesjvalue ou une moins-value latente).

La variation de juste valeur est enregistrée eultasfinancier.

1.19. EVALUATION DES PASSIES FINANCIERS

Les emprunts et autres passifs financiers sonuésau colt amorti, a I'exception de I'endettenfarancier
trés court terme (lignes de crédit), pour lequétiecévaluation ne se justifie pas.

1.20. SOFICAS

Les "parts producteurs” des Soficas garantiesgp@rdupe sont inscrites pour leur valeur nominale,
conformément a la norme IAS 20, au passif du alaposte "Autres dettes courantes". Les reversenoiest
parts de recettes auxquelles elles ont droit snputés directement sur ce poste.

La société n'a pas bénéficié de financement engmrance de Soficas.

1.21. STRUCTURE DU BILAN CONSOLIDE

L'application de la norme IAS 1 "Présentation degsfinanciers" rend obligatoire la distinctiorucants/non-
courants des éléments de bilan.
En conséquence, le bilan présente sans distinetitre la partie a moins d’un an et la partie a dlus an :

. les actifs courants qui sont ceux que le Grouptesid a réaliser ou a consommer dans le cadre du
cycle normal d’exploitation. Tous les autres adiieit considérés comme des actifs non-courants.
. les passifs courants qui sont ceux dont le Grougteerd a ce gu'ils soient réglés dans le cadre du

cycle normal d’exploitation. Tous les autres passint considérés comme des passifs non-courants.
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1.22. INFORMATION SECTORIELLE

En application d’'lAS 14 "Informations sectoriellet® premier niveau d’information sectorielle esjanisé par
secteur d’activité, le second niveau par secteagigdhique.

Le Groupe BAC MAJESTIC exerce son activité dans secteur unique qui est I'exploitation d’ceuvres
audiovisuelles, et dans 2 zones géographiqueic€rt export.

1.23. CHIFFRE D'AFFAIRES

1.23.1. Salles France

Les locations de films aux salles de cinéma sonstztées sur la base des locations hebdomadaires.

1.23.2. Télévision France

Les ventes de droits de diffusion aux chaines ldgiton francaises sont comptabilisées a compmdad
premiéere exploitation en salles de I'ceuvre, apigrsasure des contrats de cession a partir de I'dureedes

droits.

1.23.3. International

Les cessions de droits a I'étranger sont constatéesnpter de la premiére exploitation en sallelodavre,
apres signature des contrats, a partir de I'ouxedes droits et sur la base des rendus de cotopsgsie le
contrat prévoit le versement d’'un pourcentage esirécettes provenant de I'exploitation de I'ceypaele
client.

1.23.4. Vidéo France

Le chiffre d’affaires résultant de I'exploitatiorsl droits vidéo est pris en compte sur la baseages
mensuelles apres déduction d'une provision audieretours estimés par le distributeur et degsemm
accordées aux clients.

Tant que toutes les conditions de reconnaissararéateci-dessus ne sont pas remplies, le chifafaires
facturé aux clients est inscrit en produits codstatavance au bilan au poste "Autres dettes".

1.24. SOUTIEN FINANCIER AUTOMATIQUE DU CENTRE NATIO NAL DE LA
CINEMATOGRAPHIE

Le mécanisme des subventions institué en Franagéestpar le Centre National de la CinématograibiéC).

Il comporte 2 sections de montants sensiblemenbéga

1- aides au cinéma et a la vidéo ;

2- aides aux programmes audiovisuels.

La section 1 du compte de soutien est alimentéaupartaxe prélevée sur le chiffre d'affaires réalimr les
chaines de télévision, par la Taxe Spéciale Additidle (TSA) prélevée sur le prix de chaque bpleyé par les
spectateurs que les exploitants de cinéma revemsensuellement au Trésor et par une taxe prélewees
ventes de cassettes vidéo et DVD, la part de dett@ére étant appelée a progresser fortementlésasmnées a
venir.

Le produit de la collecte de cette taxe est engépearti par le CNC, sous forme de subventions’auatces
financiéres, entre les différents acteurs de I'sida cinématographique que sont les productews, |
distributeurs et les exploitants.

= Exploitation cinématographigue

Afin de bénéficier de ces subventions, les exphtétale salles sont tenus de déposer auprés du @NiGssier
justifiant les investissements réalisés pour I'pgumient ou la modernisation de leurs salles. Cotepige de son
activité de distributeur, le Groupe ne bénéficie ga cette subvention

= Production et Distribution cinéma

Les subventions automatiques attribuées par le @Nfltre du Soutien Financier de I'Etat a la prdducet la
distribution de films francais agréés sont foncuinchiffre d’affaires réalisé par ces films.
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Elles sont inscrites par le CNC, dés l'obtentionl'dgrément de production des films, au compte elad
producteurs et distributeurs qui peuvent les etiligour financer leurs investissements a venirredyction et
distribution d’ceuvres francaises agréées par le.CNC

Ces subventions non remboursables sont constak@es,de leurs attributions, au passif du bilan en
« Subventions et avances ».

Elles sont rapportées au résultat de I'exercice ttg la sortie en salles des films pour lesqusls@mmes
correspondantes ont été utilisées afin d’en finelec@roduction, I'acquisition ou les frais d’'éditi; elles sont
présentées alors en « Subventions » au compte dldtaté Parallelement, la fraction de linvestisséimn
correspondant au montant de la subvention est inateddent amortie.

Chaque subvention attribuée est définitivement iseqsous réserve d’'étre réinvestie dans le firapoé d'un
nouveau film francais agrée, dans un délai de @mgja compter de son attribution.

1.25. CREDIT D'IMPOT CINEMA

Le crédit d'impdt cinéma, octroyé a compter de dice 2004, et visant a encourager les sociétés de
production a réaliser sur le territoire francais teavaux d’élaboration et de production de leursres
cinématographiques, est constaté dans les comptesol@dés en résultat d’exploitation a compter de |
premiéere exploitation en salles de I'ceuvre conarné

Compte tenu de son activité, la société ne béediias de ce crédit.

1.26. RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES

Le résultat des activités ordinaires intégre lailtés d’exploitation, les autres produits ou chardges activités
ordinaires, comprenant les résultats sur cessionesedépréciations d’actifs non-courants incorfsongy
compris les écarts d'acquisition) et corporels.

1.27. COUT DE L’ENDETTEMENT FINANCIER NET

Le codt de I'endettement financier net inclut lbarges d’intéréts sur les dettes financiéres bettéess produits
de trésorerie et d'équivalents de trésorerie.

1.28. AUTRES PRODUITS ET CHARGES FINANCIERS

Les autres produits et charges financiers comprenpencipalement les variations de juste valeus de
instruments financiers (actifs, passifs et dérivies) résultats de change (autres que ceux retatifopérations
d’exploitation, classés dans le résultat d'expt@tg), les dividendes recus des participations camsolidées,
les résultats sur cessions et les dépréciationaalis financiers non-courants.

1.29. QUOTE-PART DU RESULTAT NET DES SOCIETES MISES EN
EQUIVALENCE

Les résultats des tests de dépréciation concelematarts d'acquisition sur titres mis en équivedefont partie
du résultat présenté sur cette ligne.

1.30. RESULTAT PAR ACTION

Le résultat par action est déterminé en divisantéultat part du Groupe par le nombre moyen p@ndér
d’actions en circulation sur la période clbturée.

Le résultat par action aprés dilution est calculéls nombre moyen pondéré d’actions en circulapiendant la
période cléturée augmenté du nombre d’actions égiilterait de la levée de toutes les options decsimtion
d’actions attribuées a la date de cléture.

Lorsque le résultat de I'exercice est une pertaplabre dilué par action est calculé sur le nondbmetions a la
cléture, compte-tenu du caractére relutif de I'ei@r des options de souscription d’actions.

Note C - LISTE DES FILIALES CONSOLIDEES
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1.1Variation de périmétre
Il 'y a eu aucune variation de périmetre entr@llalécembre 2005 et le 30 juin 2006

1.2 Périmétre de consolidation
Les sociétés retenues et leur méthode de consohdsdnt les suivantes

Juin 2006 Décembre
2005
Consolidées par intégration globale 2 2
Mises en équivalence 0 0
Total 2 2
o Sidue B%ttir‘le Date de| % % % % | Méthode
& conias | Siren Soc?al tor. | cloture |controle| intérét |controle| intérét |Intégration
« ... |annuelle| 30/06/06 30/06/06 30/06/05 30/06/05 *
meédiaire
88, rue de¢
413 |la Folie
BAC L L 31
577 | Méricourt| 30 juin .
MAJESTIC| 3,2 | 7e01q J décembre
PARIS
88, rue de
380 |la Folie
ggﬁ/NECEE 576 |Méricourt| 30 juin déc?;lm 11009 [ 100% | 1009 | 100% | 1G.
116 | 75011
PARIS
88, rue de
BAC 337 Ia, .Folie N 31
FILMS 527 | Méricourt| 30 juin décembre 100 % 100 % 100 % 100 % I.G.
378 | 75011
PARIS

* |LG. : Intégration Globale

Au 30 juin 2006, MILLIMAGES SA détient 25,002 % dapital de BAC MAJESTIC.

Les comptes du Groupe BAC MAJESTIC sont consolmié#sntégration globale dans les comptes du Groupe
MILLIMAGES depuis mai 2004

Note D - ANALYSE DES POSTES DE BILAN
1.1 Immobilisations incorporelles

1.1.1 Valeurs brutes :

Variation
En K€ 31/12/05| + -@ de  [30/06/06
périmetre
Droits Audiovisuels 204340 6172 -364 209 948
Fonds Commercial 2423 2423
Ecart d'acquisition non affecté 3 195 3195
Autres immobilisations 637 637
incorporelles
TOTAL GENERAL 210595| 6172 -564 0 216 203

2) Les diminutions correspondent essentiellement @abdasdons de projets
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1.1.2 Amortissements - Provisions :

Reprise Variation
En KE 31/12/05 + de -@ de | 30/06/06
Provisions périmetre
Droits Audiovisuels 188769 4665 -530 -42 192 862
Fonds Commercial 2278 2278
Ecart d'acquisition non affecté 3195 3195
Autres immobilisations
incorporelles 627 5 632
TOTAL GENERAL 194 869| 4670 -530 -42 0 198 967
2) Les diminutions correspondent essentiellement @abdasdons de projets
1.1.3 Valeurs nettes :
31/12/05 30/06/06
En KE Net Brut |Amortissement Net
Droits Audiovisuels 15571 209 948 -192 862 17 086
Fonds Commercial 145 2423 -2 278 145
Ecart d'acquisition non affecté 0 3195 -3195 0
Autres immobilisations incorporelles 10 637 -632 5
TOTAL GENERAL 15 726 216 203 -198 967 17 236
1.2 Immobilisations corporelles
1.2.1 Valeurs brutes
Variation
En K€ 31/12/05 + - f 30/06/06
Périmetre
Autres Immobilisations corporelles 491 il -88 410
TOTAL GENERAL 497 1 -88 410
1.2.2 Amortissements - Provisions :
Variation \
En K€ 31/12/05 + - .. |30/06/06
Perimetre
Autres Immobilisations corporelles 446 13 -88 0 371
TOTAL GENERAL 446 13 -88 0 371
1.2.3 Valeurs nettes
31/12/05 30/06/06
En K€ Net Brut |Amortissemer Net
IAutres Immobilisations corporelles 51 410 371 39
TOTAL GENERAL 51 410 371 39

Toutes les immobilisations reprises au point 1.1.2tsont situées en France
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1.3. Titres mis en équivalence, titres de particigeon non consolidés et créances

rattachées, autres immobilisations financieres

1.3.1 Sociétés mises en équivalence et titres dieipation non consolidés

Au 30 juin 2006, la société ne détient plus deditle participation non consolidés ni de sociébés lé résultat

est mis en équivalence.

1.3.2 Informations relatives aux entreprises ligea consolidées par intégration globale ou

proportionnelle
Néant.

1.3.3 Autres Immobilisations financiéres

En K€ 31/12/05| + .| Vanation | 5406/06
Périmetre
Dépo6t de Garanti® 38 0 -1 0 37
Préts Personnel 16 D -1 0 15
TOTAL GENERAL 54 0 -2 0 52

@

location qui a été signé en 2004

1.4. Clients et autres créances

Au 30 juin 2006, les échéances des créances cbeatstres créances sont les suivaites

Il a été versé a Millimages un dép6t de garantid®B00 € dans le cadre du contrat de sous-

Montants - + Total Provision Montant
en K€ d’'un an | d'un an S Net

Créances Clients 11001 361 11 362 972 10390
Autres Créance?d 4 697 4 697 196 4500
Total Général 15 698 361 16 059 1168 14 8p1
(1) Dont : Autres créances sur I'Etat et orgargsnsociaux 2828 2828 2828

Avances et acomptes versés 9 9

RRR a recevoir sur acquisitiofnts 209 209 209

Comptes courants 0 0 0

Créances sur Divers Fonds de souti 94 94 94

Créances diverses 7T 71 19¢ 521

Charges constatées d’'avance 840 840 840

Il n'existe aucune créance dont I'échéance soiésepre a 5 ans.
Les créances ont des durées conformes a notreisdtetivité.
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1.5 Capitaux propres

Le capital social de 4 440 260,25 € est compos®di01 735 actions d’une valeur nominale unitag®d5 €.

Nombre de titres

" Créés Remboursés
L . A la clbéture de Valeur
Catégorie de titres ) . pendant pendant )
I'exercice , . , . Nominale
I'exercice I'exercice
Actions ordinaires 29 601 735 0 0 0,15 €

Conformément aux décisions approuvées par I'AsséenBénérale tenue le 30 mars 2004, la valeur néenina
des actions a été fixée 4 0.15 €.

L'assemblée Générale extraordinaire tenue le 28boet2004 a rejeté le projet de dissolution angieige la
société malgré les capitaux propres négatifs ded&té.

Une information relative aux options de souscriptitactions a des salariés du groupe et aux bons de
souscription de parts de créateur d’entrepriselésillée a la note |1 § 1.3 de ce document.

1.6 Provisions

. Reprise
Reprise (Provision
En K€ 31/12/05Dotationg (Provision non 30/06/06
utilisée) e
utilisée)
Passif non courant
Provision pour engagements 10 12 10 12
de retraite
Provisions pour risques 0 0 0 0 0
Passif courant
Provisions pour risques 587 6 581
Total des Provisions 597 12 ( -16 593

Ces risques font I'objet d'un commentaire détailis la note H intitulée « Faits Exceptionneligiges ».

1.7 Dettes financiéres

1.7.1 Emprunts et banques créditrices

En K€ 31/12/05 variation |3,06/04
+ - Périmetre
Emprunts 3544 2 380 -1 303 -l 4621
Découverts et soldes 191 .184 i 7
créditeurs de banque
Total Général 3 735 2 380 -1 487, -| 4628

La variation nette du poste Emprunts présente anese de 1 077 k€.

Tous les emprunts souscrits antérieurement au 8dnadre 2003 et au cours du premier semestre 200G so
taux variables, indexés sur I'Euribor a 3 mois di@ois. La rémunération des crédits mis en plac20d4 et
2005 est calculée sur un taux fixe de 6.05 %.
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Les emprunts ont généralement des durées de a8 aont remboursables au moyen des recettéiénaes
dont ils servent a financer I'acquisition, parde des garanties données aux préteurs, et, a défaudes
remboursements & échéances fixes.
L’homologation par le Président du Tribunal de Caenre des accords avec les organismes financigretsi
au cours du 1° semestre 2004) nous a permis lgoeraion des crédits bancaires sur une périodeateées
au taux maximum annuel Euribor 3 mois majoré dé&%,7
Au 30 Juin, la somme restant due a ce titre eg &€, elle s’éléve au 30 octobre 2006 a 2,3 M&
échéances prévues lors de la signature de ce pletoct été intégralement respectées.
Les garanties consenties au titre de ces dett¢slétaillées dans la note G § 1.2 ci-apres.

1.7.2 Echéancier

En K€ Moins d'1 an Delabans Plus de 5 ans Total
Total 1969 2 560 99 4 628
1.8 Dettes Fournisseurs et autres créditeurs
Passif [Passif Non
En K€ Courant | Courant Total
Avances et acomptes recus 0
Emprunts et dettes financiéere diverses 126 126
Dettes d’exploitation 8772 8772
Dettes fiscales et sociales 2911 804 3215
Dettes sur immobilisations 18 582 18 582
Autres dettes 365 365
Comptes de régularisation 933 2%0 1143
Total Général 31689 514 32 208

@D | a dette fiscale a plus d’'un an correspond a lanserdont un moratoire de paiement a été accepté par

I'administration fiscale. Cette somme sera intégrant remboursée fin 2007
@ Cette somme correspond a des contrats facturédiffuseurs mais dont la reconnaissance du chiffre
d’affaires interviendra au cours du deuxiéme serme07 et de I'année 2008

1-9 Tableau Des Flux

1.9.1 Analyse du poste Trésorerie :

Le poste Trésorerie s’analyse de la fagon sui KE) :
30 Juin 2005 Décembre | 30 Juin 2006
2005
Disponibilités 0 88 297
Valeurs mobilieres de placement 2440 3 027 2 535
Trésorerie et équivalents de Trésoreri¢ 2440 3115 2832
Concours bancaires courants - 395 -191 -7
NET POSTE TRESORERIE 2 045 2924 2 825
Valeurs mobiliéres de Placement 30/06/05 31/12/05 30/06/0p
Montants en K€
SICAV Monétaires 2 440 3027 2535
Provisions 0 0 0
Valeur nette 2 440 3027 2535

1.9.2 Variation de périmétre :

Il 'y a pas eu de variation de périmetre au calgr§exercice 2006
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Note E - ANALYSE DES POSTES DE RESULTAT ET INFORMAIN SECTORIELLE

1.1 Chiffre d'affaires

. CA Juin | CA Juin
Chiffres en k€ 2006 2005
Distribution en salles de cinéma 5 476 2 303
Subventions 126D 668
Distribution vidéo 1695 1671
Distribution télévision 1244 1623
Ventes Internationales 2108 569
Coproduction, et divers 1174 805
Total Chiffre d'affaires 12 958 7 639
Dont :
France 10 662 6 915
Export 2 296 723
1.2 Résultat Opérationnel courant
En k€ 30/06/06 30/06/05
Résultat activité Films 2 303 -555
Frais de structure -1 346 - 1659
Résultat Opérationnel courant 957 -2 214
1.3 Autres produits et charges opérationnelles
En KE 30/06/06 30/06/05
Produits des cessions d'immobilisations incorpese#t 511 12 110
corporelles
Valeurs comptables des immobilisations incorposelle
i o i 572 9716
corporelles et financiéres cédées
TOTAL -61 2 394
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1.4Charges et produits financiers

En K€ 30/06/06| 30/06/05
PRODUITS FINANCIERS
Intéréts sur C/C 6 12
Cession SICAV 15 11
Gains de change 12 2
Intéréts sur Préts aux salariés - -
Divers 1 1
TOTAL PRODUITS FINANCIERS 34 26
CHARGES FINANCIERES
Intéréts des emprunts 66 102
Intéréts des emprunts (Crédit Bail Compiégne) - -
Frais de portage - -
Perte de Change 5 1
Agios et frais bancaires divers 3 0
TOTAL CHARGES FINANCIERES 74 103
RESULTAT FINANCIER -40 -77
1.5 Amortissements (Dotations — Reprises)
En k€ Immobilisations Clients PrQV|S|ons TOTAL
Stocks Risques
Dotations en K€ 4 698 70 12 4775
Reprises en K€ 0 -54 -559 -613
IMPACT NET 4 693 16 -547 4162

1.6 Information sectorielle

Premier niveau d’'information sectorielle : Secteurd’activité
Le secteur d'activité de la société corresponéxploitation d’ceuvres audiovisuelles

Secteur d’activité
Exploitation d’oeuvres audiovisuelles | 30/06/06| 30/06/05
(données en k€)
Chiffre d’affaires™ 12 958 7 638
Acquisition d’actifs 6175 6 188
Valeur nette des actifs 17 37 17 860

@ La ventilation du Chiffre d’affaires est détadlléur le § 1.1 de la note E
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Second niveau d’information sectorielle : Secteurépgraphique
2 zones géographiques : France et export

Zones Geog,raphlquea 30/06/06! 30/06/05
(données en k€

Chiffre d’affaires

FRANCE 10 662 6 915

EXPORT 2 296 723
Acquisition d’actifs

FRANCE 6175 6 188

EXPORT 0 0
Valeur nette des actifs

FRANCE 17 327 17 860

EXPORT 0 0

NOTE F - IMPOTS DIFFERES ET IMPOTS SUR LES RESULTRAT

* Les montants d'impositions différées actives esipas constatées et inclus respectivement dam®taptes

« Imp6ts différés actifs » et « Provisions pouguiss et charges » sont les suivénts

en K€ 30/06/06 | 31/12/05
Actif d'imp6t différé 0 0
Passif d'imp6t différé 0 0

Le groupe BAC MAJESTIC a opté pour le régime d'gration fiscale a compter du ler Janvier 2001 éseul
les sociétés BAC MAJESTIC et BAC FILMS constitueatpérimétre au 30 juin 2006).

En raison du résultat de la période, les impositigiifférées actives et passives ont fait I'objetind
compensation et la différence n’a pas été constatémpte tenu du caractére peu probable de sa medigre

» Pour information, le montant net des imp6ts difééaétifs du groupe non constaté dans les compéésse’

au 30/06/06

» Compte tenu de la situation fiscale déficitairegdaupe, les impdts différés actifs provenant desld§es

a environ 4,8 M€.

d'imp6t temporaires n'ont pas été comptabilisés.

= |’effet net des imp6ts sur le résultat s’analysmoe suit:

en K€ 30/06/06| 31/12/05
Charge courante d'impot 0 21
Charge d'imp6t différé 0 0
Total 0 21
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NOTE G - ENGAGEMENTS FINANCIERS HORS BILAN ET NANBISEMENTS DES

ACTIFS
1.1 Engagements hors-bilan

La totalité des engagements pris sur acquisitiandilths est inscrite au bilan, dés la signaturecduatrat
d’acquisition ou d'un accord ferme d’achat (« deedmo ») au poste « Droits Audiovisuels » sous taique
Droits en cours (cf note 3) avec comme contrepartipassif le poste « Dettes sur Immobilisations ».

Les engagements financiers hors bilan du groupelessuivants :

Montant en K € 30/06/06 31/12/05

Avals, cautions et garanties données
Cautions données sur emprunts d’acquisitions desfil 9 36
souscrits par des co-acheteurs
Engagements en faveur de filiales non détenue9%10 0 0

Total Avals, cautions et garanties donnges 9 36
Engagements regus :
Subventions acquises restant a recefbir 0 0
Autres :
Clause de retour a meilleure fortune 0 0

(a) Depuis 2005, cette somme n’est plus enregistiémmptes de bilan (voir commentaires § B 1.24)

1.2 Dettes garanties par des sdretés réeelles

Dans la distribution, les crédits servant a finarfeequisition de films sont garantis par la cesstdes produits

a revenir a Bac Films de Il'exploitation des film®ncernés, conformément au Code de [I'Industrie
Cinématographique. Les cessions et délégations @msenties sont opposables aux tiers a comptéelde
inscription au Registre Public de la Cinématograghide I’Audiovisuel.

Au 30 juin 2006, les nantissements d’'actifs et giea apportées se décomposent comme sulit :

NOTE H - FAITS EXCEPTIONNELS ET LITIGES

La société fait I'objet d’assignation par des sékayant quitté le Groupe. La provision constatées les

comptes au 30/06/2006 s’éléve a 150 K€.

Le pdle Majestic Cinémas cédé le 1ler décembre 208 I'objet d’'un contréle fiscal sur les exeresc2001et
2002. Un risque fiscal, lié a une imposition compéitaire due par le groupe intégré, a été estitROKE et

figure en provision pour risques.

Une provision pour indemnités de fin de carrieééaconstituée a hauteur de 12 K€,

La société fait I'objet d’'un avis de mise en regement a la suite d’'une déclaration complémeni@dérd VA
pour la période de Septembre 2003 pour un mon@B88dKE€. Une provision a été constituée pour lalitétde

ce montant.
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Type de nantissement / cession, Valeur Brute Valeur nette Montant .

i S . A % garanti

immobilisations incorporelles| comptable des| comptable deg des préts

! ; ! X ; par VNC
EnK€ actifs nantis actifs nantis garantis

COFICINE 9 059 1625 2320 70 %
COFILOISIRS 2638 298 1558 19%
NATEXIS 1737 63 659 10 %
OBC 10 160 0 84 0%
Total 23 594 1986 4621 43 %
Rappel Total Postes du bilan
(non courants) 216 665 17 327
% actifs nantis 10.9 % 11.5%




NOTE | - REMUNERATON DES DIRIGEANTS ET PERSONNEL

1.1 Rémunération des dirigeants :

Les rémunérations brutes versées au cours du preemgestre 2006 aux dirigeants du Groupe a raisdaut
mandat ou de leur contrat de travail de dirigeafitevent a 76 k€ pour Monsieur Labadie (mandait doK€

au titre des avantages en nature. La rémunéragitia imposable pour le premier semestre 2006 e\&éh 64

K€ pour Monsieur Labadie.

Monsieur Roch Lener ne percoit aucune rémunératiogroupe BAC MAJESTIC au titre de ses mandats sur
BAC FILMS ou BAC MAJESTIC.

En 2006, comme au cours des années précédentesiVBAESTIC n’'a pas versé de jetons de présence.

Il n'existe pas de primes d’arrivée, ni de départ.

1.2 Effectif

L'effectif moyen du Groupe est le suivant

Personnel 30/06/06 30/06/05
Permanent
Cadres 10 10
Non cadres > 6
Total 15 16

1.3 Informations sur les bons de souscription d’aains
Il N’y a plus a ce jour de bons de souscriptiorcticans.

NOTE J - INFORMATIONS RELATIVES AUX RISQUES DE MAREE

1 Risques de change

Depuis la cessation des relations avec Miramaxtedi® Canal, la majeure partie des investissemests
effectuée en euros.

Pour les quelques cas concernés, le risque de ehestgntégré lors de I'achat des films, le tauxcdange
intégré par I'entreprise lors de ses acquisitidastésystématiquement supérieur de 10% a celuigareur au
moment de I'acquisition.

Par ailleurs, les minimas garantis versés ne samiyronsidérer comme des achats fixes et forfstdie droits
mais comme des avances sur la totalité de la sorememant au producteur au titre de I'exploitatiansibn
film. Le minimum garanti est ainsi constitué destanme versée initialement et des compléments ravemns
producteurs sur la part des recettes. Les évensuet®(ts engendrés par les fluctuations des depisavent
donc étre récupérés sur les recettes des films.

Dans le cas ou des réglements sont a effectuesveésed hors euros, la société ne fait pas de couesrde
change.

Autres activités

Le chiffre d’'affaires et les achats sont quasin@riterement réalisés en euros. Le risque est ddnéneement
faible.

2 Risques de taux sur endettement

En raison de I'important levier financier sur legjmie le Groupe dans ses investissements, BAC BSAIC

est sensible a ces risques, a supposer que les'tatérét augmentent fortement dans les annéena. Vi ous
les emprunts souscrits antérieurement au 31 déecRifi3 et au cours du premier semestre 2006 st@ixa
variables, indexés sur I'Euribor & 3 mois ou a 6smiba rémunération des crédits mis en place ed 20@005
est calculée sur un taux fixe de 6.05 %.
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Les emprunts ont généralement des durées de Za &t dont remboursables au moyen des recettddrmes
dont ils servent a financer I'acquisition, par & jdes garanties données aux préteurs, et, a dptauties
remboursements & échéances fixes.

Les emprunts ne font pas I'objet de couverturesadg.

L'échéancier des dettes et actifs financiers aju802006 est le suivant (y compris découvertoédes
créditeurs de banque pour 7 K€) :

En K€ g/vli)lgﬁ Delab5ans Plus de 5 ans Total
Dettes (taux variable) 1749 2 560 99 2 308
Dettes (taux fixe) 220 0 2 320
Autres
(taux fixe et taux variable) 0 0 0 0
Passifs Financiers 1969 2 560 99 4628
Actifs financiers (VMP) 2535 2 535
Position nette avant Gestion -566 2 560 99 2093
Hors Bilan 0 0 0 0
Position nette aprés Gestion -566 2 560 99 2 093

Le Groupe n’a pas d’engagements financiers hoesttzili 30 juin 2006, ni n’en a souscrit depuis.
3 Risques de liquidité

En matiere de distribution, ce risque existe dés tpe les actifs acquis (droits audiovisuels) t st@s actifs
pour partie & long terme, puisque les droits d'eitption acquis le sont pour des durées moyennd2de 15
ans, méme si une part importante de I'exploitatitn ces actifs est réalisée sur les 3 premiéreseanné
d’exploitation (exploitation en salles, en vidédLéte exploitation télévisuelle).

La ventilation des crédits est la suivante :

Caractéristiques des Montant Montant
ques global des | global des Echéances | Existence ou non
emprunts émis Taux : '
en KE lignes au lignes au de couvertures
30/06/06 09/11/06
Financement d’acquisition de, ,_ . )
fims — Souscriten 1908 | Variable 84 84 31-03-1% Non
Financement d’acquisition de,,_ . (
flms — Souscrit en 2000 | Variable 659 659 31-12-1% Non
Financement d'acquisition de/, apie | 1 558 1558 31-03-f1 Non
films — Souscrit en 2001
Lignes de Credita Court | ¢ 5o, 220 220 05-07-06 Non
Terme sur acquisition 2004
Lignes de Crédita Court ' | /5ap1e | 2100 2 100 23-06-08 Non
Terme sur acquisition 2006
Total Crédits 4621 4621

O credits prorogés suite négociation 2004

4 Risques sur actions.

Au cours de l'exercice écoulé et jusqu'a ce joar,sbciété a placé sa trésorerie excédentaire eA\SIC
monétaire. La société n’encourt donc aucun risqce titre.

La trésorerie est utilisée notamment pour couesrdépenses d’exploitation liées a la sortie desfiSi notre
trésorerie apparait avec un excédent importanttaiges dates, il s'agit en général de périodgs bréves qui
ne justifient pas le placement des fonds disposilele produits de placements pouvant avoir des biitéa
plus fortes.
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Portefeuille
Montant en K € OPCVM actions d’actions
propres
Position a I'actif 2535 Néant
Hors Bilan Néant Néant
Position nette globale 2 535 Néant

Note K - COMPTES PROFORMA
Aucune variation de périmetre n'ayant été constaiéecours de I'année 2006, il n'a pas lieu d'étabk
comptes proforma.

20.5. Date des derniéres informations financieres

Les comptes sociaux de BAC MAJESTIC établis seémnrlormes comptables frangaises, ainsi que le rappo
des commissaires aux comptes correspondant pouerdiee clos le 31 décembre 2004, présentés
respectivement aux pages 63 a 75 du document éienék déposé aupres de I'Autorité des Marchés Eiers

le 20 septembre 2005 sous le n° D.05-1163.

Les comptes consolidés du Groupe et le rapportdesnissaires aux comptes sur les comptes consqimlés
I'exercice clos le 31 décembre 2005, présentéspages 38 a 68 du document de référence déposésaigpre
I'Autorité des Marchés Financiers le 12 octobre@80us le n° D.06-0914.

Les informations incluses dans ces deux documentéfédrence autres que celles citées ci-dessu&té@re cas
échéant, remplacées et/ou mises a jour par desnafmns incluses dans le présent document deeréfér

20.9. Changement significatif de la situation finaciére ou commerciale

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Il est a noter qu'il n'y a pas eu de nouvelles @ntions réglementées mises en place depuis le Gmibée
2005.

La situation des litiges a ce jour est identiqueeBie qui figure dans I'annexe au 30 juin (tel qeeris sur
l'actualisation du Doc de Référence en votre passegnote H).

Compte tenu de l'importance du report a nouveaialélyui s'éléve au 31 décembre 2005 a 19 My ihara
pas de distribution au titre de I'exercice 2006.
Aucune distribution n'est envisageable a courtésabe.

Les points repris ci-dessous sont issus des corapteaux de BAC MAJESTIC au 31 décembre 2005.

Tableau des filiales et participations

Valeurs indiquées en KE.

. . Préts et | Cau-
SOCIETE valCpt | valCpt | QP . Rsves, | Résultatl CA Div | “avces | tions |Obser-
Titres Titres Capital Capital primes et | Dernier | Dernier | Encais- ) .
SIRET Brute Nette Détenue RAN Ex Ex sés consentieg - et - vations
’ ’ non rbrsées Aval
S.A BAC FILMS L .
337 527 378 00067 14711 0 99,99% 10675 -2878 10 061 15 497 @ 0 aniNé
SARL SEANCE PRIVEE .
380 576 116 00046 81 1 100 % 8 -300 -63 77 0 234 Néant
Total 14792 1 10 683 -29 083 9998 15574 0 234 éaritl
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Rapport Spécial des Commissaires aux comptes :
Période du ler janvier au 31 décembre 2005

En notre qualité de commissaire aux comptes de &itiété, nous vous présentons notre rapporesur |
conventions réglementées.

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existéweatuelle d'autres conventions mais de vous conoer,
sur la base des informations qui nous ont été demrés caractéristiques et les modalités esdestid celles
dont nous avons été avisés, sans avoir & nousmrensur leur utilité et leur bien-fondé. 1l vouyspartient,
selon les termes de I'article 92 du décret du 26867, d'apprécier I'intérét qui s’attachait ataclusion de
ces conventions en vue de leur approbation

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné d@ascune convention conclue au cours de I'exeretogsée
a l'article L.225-38 du Code de commerce.

Par ailleurs, En application du décret du 23 magr1nous avons été informés que I'exécution desamtions
suivantes, approuvées au cours d’exercices antgfiselsont poursuivies au cours du dernier exercic

Conventions avec la société BAC FILMS

1) Convention de pilotage

Conformément a la convention de pilotage signégata du 23 ao(t 2004, la société Bac Majestic adaur
gestion du business affairs, du juridique, desougs®s humaines, de I'informatique et de la conifit@lle la
société Bac Films.

Le montant facturé par votre société au coursaletcice 2005 s’éléve a € 685.267.

2) Convention de trésorerie

Selon la convention de trésorerie conclue le 17essipre 2004 entre les sociétés Millimages, Bac Mijet
Bac films, les sociétés pourront se consentir daa@s mutuelles de trésorerie et ce en fonctisrbdsoins de
chacune d’elles.

Les avances ainsi consenties sont productivesidtérét au taux de 4,21% au 31 décembre 2005.

Au 31 décembre 2005, le solde du compte courats deciété Bac Films est débiteur a hauteur d®&33431.
Les intéréts facturés par votre société, au tizealances consenties au cours de I'exercice 2008 élevés
a € 149.778.

Convention avec la SARL SEANCE PRIVEE

Conformément a la convention de pilotage sigmédate du 23 ao(t 2004, la société Bac Majestigrada
gestion du business affairs, du juridique, desorgsgs humaines, de I'informatique et de la conifitélde la
société Séance Privée.

Le montant facturé par votre société au coursaketcice 2005 s’éléve a € 712.

Convention avec la SA MILLIMAGES

1) Convention de pilotage

Selon la convention de pilotage conclue le 23 2604, il a été convenu d’une part, que la société
MILLIMAGES assurerait pour la société BAC MAJESTICgestion du Business Affairs, du juridique, des
ressources humaines, de I'informatique et de laptahilité, d’autre part, que la société BAC MAJESTI
effectuerait pour MILLIMAGES des prestations en ita de direction financiére et de communication

Le montant facturé a ce titre par la société Milges a votre société au 31 décembre 2005 s'él&E68.979.
Votre société a facturé a la société Millimagesaurs de I'exercice 2005 € 56.790.

2) Convention de management fees

Aux termes d’une convention de management feestendii 23 aolt 2004 et modifiée par un avena0du
octobre 2005, il a été convenu que la société MUAGES assurerait pour la société BAC MAJESTIC la
définition de la stratégie générale d’acquisitieitms, la politique financiere et le suivi defateons sociales.
Le montant qui vous a été facturé au 31 décemld8 26 porte a € 120.000.

Nous avons effectué nos travaux selon les norn@egsionnelles applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en oeuvre de diligences destiaéerifier la concordance des informations quisnont été
données avec les documents de base dont ellessoes

Malakoff et Paris, le 13 juin 2006
Les commissaires aux comptes

Hermesiane Ciné Controle International
Xavier CHRIST Yann CHAKER
Président Associé
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20.10. Rapport sur examen limité des comptes semm@sis consolidés

En notre qualité de commissaire aux comptes epplication de I'article L. 232-7 du Code de comnegntous
avons procédé a :

> I'examen limité du tableau d’activité et de réatgdtprésenté sous la forme de comptes semestriels
consolidés de la société BAC MAJESTIC SA, relaifa période du ler janvier au 30 juin 2006, tels
gu’ils sont joints au présent rapport ;

> la vérification des informations données dansfgport semestriel.

Ces comptes semestriels consolidés ont été ésahissla responsabilité du conseil d’administratibnous

appartient, sur la base de notre examen limit&padimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selondemas professionnelles applicables en France nameses

requiérent la mise en ceuvre de diligences limitéesluisant & une assurance, moins élevée queaéslikant

d’'un audit, que les comptes semestriels consolidémportent pas d’anomalies significatives. Uaineen de

cette nature ne comprend pas tous les contrélgsge@ un audit, mais se limite a mettre en cewsse d

procédures analytiques et a obtenir des dirigeztride toute personne compétente les informatioasiqus

avons estimées nécessaires.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avoasglavé d’anomalies significatives de nature deténaen
cause la conformité, dans tous les aspects sigtificdes comptes semestriels consolidés résuveeda
norme IAS 34, norme du référentiel IFRS tel qu'aéagans I'Union européenne relative a I'information
financiere intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion expriméesskdenous attirons votre attention sur la notelé.llannexe
qui rappelle notamment que I'évaluation du catadopgeut varier significativement en fonction dedalisation
de prévisions de recettes qui présentent toujausatactere aléatoire.

Nous avons également procédé, conformément auxesopnofessionnelles applicables en France, a la
vérification des informations données dans le rapgaEmestriel commentant les comptes semestriaksotidés
sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur snicérité et leur concordance avec les comptesstapis
consolidés.

Malakoff et Paris, le 4 décembre 2006
Les commissaires aux comptes

Hermesiane Ciné Controle International
Xavier CHRIST Yann CHAKER
Président Associé

Page 43 sur 51



Chapitre 21 - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

21.1. Capital social

21.1.1 Montant du Capital souscrit

A ce jour, le montant du capital social de la sic&éléve a 4 440 260.25 €, divisé en 29 601 3brs de
0,15 € de nominal entierement libérées et de méatégorie.

Il n'y a pas eu d’augmentation de capital depuid9emai 2004, suite aux modifications liées a réatde
MILLIMAGES et a la souscription des BSA (opératiateptées lors de I'AG du 30 mars 2004).

Capital autorisé non émis

Une autorisation a été donnée au Conseil d’Admatisn par I'A.G.M. du 30 juin 2006 (valable pouneu
durée de vingt six mois, soit jusqu’au 31 ao(t 20P8ur augmenter le capital par émission de toutdsurs
mobiliéres donnant accés immédiatement ou a tetnoagital. Cette autorisation, donnée dans ladimit

de 5 000 000 €, n'a pas été utilisée

21.1.2 Actions non représentatives du Capital
Néant

21.1.3 Actions propres détenues par I'émetteur eros nom ou par ses filiales

Une autorisation, valable jusqu’au 30 décembre 2@0&té donnée par I'A.G.M. du 30 juin 2006 au @ins
d’Administration a opérer des rachats en bourséesuactions de la société.
Aucune opération n'a été réalisée a ce titre.

21.1.5 Informations sur les conditions régissant td droit d'acquisition et/ou toute obligation rattachée au
capital souscrit, mais non libéré, ou sur toute eneprise visant a augmenter le capital.

Néant
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21.1.7 Historique du capital social

Evolution du capital depuis la création de la s@cié

Montant des variations de capital

Prime Prix Qe.
Date Nature de e Souscription
Assemblée L'opération Nominal d e’m|SS|on/ Nouyeau Nombre (nominal +
d’apport capital d’'actions :
prime)
24 juillet Création par
1997 apport en tlat_ure F 14 997 000 — F14 997 000 149 970 100 F
et en numéraire
14 avril Augmentation de
2000 capital Qar _apport F 3897 500 F 19 102 427 F 18 894 500 188 945 299,1
en numéraire
27 avril Augmentation de
2000 capital par apport F 593 100 F 2 906 900 F 19 487 600 194 876 590,12 F
en nature
14 juin Réduction Qe la
valeur nominale — — F 19 487 600 9 743 800 2F
2000 )
des actions
Augmentation de
capital par
14 juin in(;orporation Qes
2000 prlmt?s Qe_fusmn F 27 282 640 — F46 770240 9743 800 480 F
et d'émission et
d’une partie du
report a nouveau
14juin  Conversion du — — 7112974€ 9743800 0,73 €
2000 capital en euros
10 juillet Augmentation de
2000 capital Qar _apport 1778 243,50 € 26 235 181,50&891 217,50 €12 179 750 11,50 €
en numéraire
30 Mars Réduction Qe la
2004 valeur r_10m|nale - 7064 255 € — 1826 962.50€ 12179 750 0.15€
des actions
19 Mai Augmentation de
2004 capital gar _apport 2500 000.05 € — 4 326 962.55 € 28846 417 0.15€
en numéraire
19 Mai Augmentation de
2004 capital par 113 297.70 € — 4 440 260.25 € 29601 735 0.15€

émission de BSA

L'augmentation de capital du 14 juin 2000 a étécommitante a I'introduction en Bourse et a fait jetd’'une
Note d’Opération visée par la Commission des Om#rstde Bourse sous le n° 00-1167 en date du ltjuil

2000.

Les opérations sur le capital intervenues en 20@4ait I'objet d'une Note d’Opération visée pahlitorité des
Marchés Financiers sous le n° 04-218 en date dn&26 2004.

La derniére augmentation de Capital a été effectaéEd mai 2004. Il n'y a pas eu depuis cette dhge

modifications dans le capital social de la Société.
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Evolution de la répartition du capital depuis Débee2005 :

Actionnaires 31/12/05 30/06/06 05/12/06
Nombre % du Nombre % du Nombre % du
d’actions | capital d’actions capital d’actions capital
MILLIMAGES |12 096 884 40,87 7 400 884 25% 6500884 21,96%
Jean LABADIE | 7988 887 26,98 7 150 509 24,169 5228 20,00%
Natexis 0 0 0 0 0 0
Coficiné
Jean-Martial
LEFRANC 4055 0,0137 4 055 0,01% 4 055 0,0137%
Famille
LABADIE 90 350 0,3052 90 350 0,31% 64 850 0,22%
Public 9421 559 32,15 14 955 937 50,529 17 111 673 57,80%
Total 29 601 735 100 29 601 735, 100 29 601 735 100

Un TPI a été réalisé depuis 'introduction de laiét& en bourse en juin 2001.

A la connaissance de la société, il n'existe pastré's actionnaires détenant directement, indineeté ou de
concert 5 % ou plus du capital ou des droits de'vot

21.2. Acte constitutif et statuts

21.2.2 Dispositions concernant les organes d’admstiation et de direction

Délibération du Conseil (article 17 des statuts)
| - Réunion du conseil

Le conseil d’administration se réunit aussi souwqrd I'intérét de la société I'exige sur convogatide son
président. De plus, si le conseil ne s’est pasirdepuis plus de deux mois, des administrateurstitaant au
moins le tiers des membres du conseil peut demaadeprésident de le convoquer sur un ordre du jour
déterminé.

En principe, la convocation doit étre faite trasijs a I'avance par lettre, télégramme ou télexisMie peut
étre verbale et sans délai si tous les administrate consentent.

Le conseil se réunit au siége social ou en toutarndroit de la méme ville sous la présidenceodepsésident
ou, en cas d’empéchement, du membre désigné mamkeil pour le présider. Il peut se réunit en wutre
endroit avec I'accord de la majorité des administres.

Il est tenu un registre de présence qui est signdeg administrateurs participant a la séanceiietentionne,

le cas échéant, la participation d'administrateyr@r visioconférence ou par un autre moyen de
télécommunication.

Sauf lorsque le conseil d'administration est rgumir procéder aux opérations visées aux articl&sP-1 et L.
233-16, le reglement intérieur peut prévoir quet $éputés présents, pour le calcul du quorum ¢ deajorité,

les Administrateurs qui participent a la réuniom gas moyens de visioconférence ou de télécommiimica
permettant leur identification et garantissant leanticipation effective.

Il — Quorum majorité
Le conseil d’administration ne délibére valablemgum si la moitié au moins de ses membres estmesdees

décisions sont prises a la majorité des membrespt® ou représentés. En cas de partage, la vgixédident
est prépondérante.
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Il — Représentation

Tout administrateur peut donner, par lettre ougi@édme, mandat & un autre administrateur de |ésepter a
une séance de conseil mais chaque administratepeutedisposer, au cours d’'une méme séance, quesdul
mandat.

Ces dispositions sont applicables au représentmignent d’'une personne morale administrateur.

IV — Obligation de discrétion

Les administrateurs, ainsi que toute personne épehssister aux réunions du conseil sont telaudiscrétion
a I'égard des informations présentant un caraatérdidentiel et données comme telles par le préside
conseil.

V — Proces verbaux de délibération

Les délibérations du conseil d’administration soahstatées par des procés verbaux établis sur gistree
spécial, c6té et paraphé, et tenu au siege samiédrenément aux dispositions réglementaires.

Le procés-verbal indique le nom des administratgqumssents, le cas échéant, par les moyens de la
visioconférence ou de télécommunication, ou repitése excusés ou absents, et fait état de la péskntoute
autre personne ayant assisté a tout ou partie dutaon. Il est signé par le président de la se@t@u moins

un Administrateur, ou en cas d'empéchement dudméspar deux administrateurs au moins.

21.2.3 Droits et privileges rattachés a chaque caérie d’actions existantes

Droits et Obligations Attachés aux Actions (Articlel2)

- Chaque action donne droit dans les bénéficedtjfI'social et le boni de liquidation a une paroportionnelle
a la quotité du capital qu’elle représente. Ell@rioen outre le droit de vote et a la représemtatans les
assemblées générales, ainsi que le droit d'étoem#d sur la marche de la Société et d’obtenir conication

de certains documents sociaux aux époques et esasnhditions prévues par la loi et les statuts.

Le droit de vote attaché aux actions est propamgbrau capital qu'elles représentent. A égalitévaleur
nominale, chaque action donne droit & une voix.

Toutefois, un droit de vote double est attribuéitds les actions entierement libérées pour lelgulest
justifié d'une inscription nominative depuis deums @au moins au nom du méme actionnaire.

La conversion au porteur d'une action ou le trahslfe sa propriété fait perdre a l'action le ddgitvote double
Susvise.

Néanmoins, le transfert par suite de successiorigd&lation de communauté de biens entre épouxi®u
donation entre vifs au profit d'un conjoint ou dparent au degré successible ne fait pas perdi®ieacquis et
n'interrompt pas les délais prévus ci-dessus.

En outre, en cas d'augmentation de capital parpocation de réserves, bénéfices ou primes d'éoniskd droit
de vote double bénéficiera, dés leur émission, amtions nouvelles nominatives attribuées gratuiténdeun
actionnaire a raison d'actions anciennes pour &gl bénéficie déja de ce droit.

Toutefois, les actionnaires qui répondent aux m@#esusmentionnés ont la possibilité de renoncer
individuellement partiellement ou dans sa totabigdit droit. Cette renonciation peut étre temperau
définitive et intervenir a tout moment.

Toute renonciation doit étre constatée par un aotarié ou sous seing privé. Cette renonciation éoe
déposée au siege social contre remise par le Brigitline attestation de ce dépot.

Cette renonciation doit préciser le nombre d'astigisé par cette renonciation et la durée de cetienciation.
Ce n'est qu'a compter de la date de l'attestatidPrésident susmentionnée que la renonciation peothus ses
effets et sera opposable a la société et aux acti@s de la société. »

- Les actionnaires ne sont responsables du passidlsqu’'a concurrence de leurs apports. Les drefts
obligations suivent I'action quel qu’en soit leutdire. La propriété d'une action comporte de pldhoit
adhésion aux statuts de la société et aux décidmiidssemblée Générale.

- Chaque fois qu'il sera nécessaire de possédeeriain nombre d’actions pour exercer un droit cuedjue,
les propriétaires qui ne possédent pas ce nombmntaa faire leur affaire personnelle du Groupement
éventuellement de I'achat ou de la vente du nomilagtions nécessaires.
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21.2.5 Conditions régissant la maniére dont les asablées générales annuelles et extraordinaires des
actionnaires sont convoquées (y compris les conditis d’admission)

Quorum — vote - nombre de voix (article 28)

Dans les assemblées générales ordinaires et alitraive, le quorum est calculé sur I'ensemble de®m@s
composant le capital social et, dans les assemldpésiales sur I'ensemble des actions de la ca&égor
intéressée, le tout déduction faite des actiongps du droit de vote en vertu des dispositioria ta.

Sous réserve du droit de vote double ci-avant p@viarticle 12, le droit de vote attaché aux awsiest
proportionnel au capital qu'elles représentent.géli&¢ de valeur nominale, chaque action donnet éraine
VOIX.

Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés, @ nkevée, ou par assis et levés, ou par appel manselon ce
gu’en décide la bureau de I'assemblée ou les awioss.

En cas de vote par correspondance, il n'est temptmpour le calcul du quorum que des formulaiegsis par

la société avant la réunion de I'assemblée, dansdeditions et délais fixés par décret.

Assemblée générale ordinaire (article 29)

L’assemblée générale ordinaire prend toutes leisidés qui ne modifient pas les statuts.

L’assemblée générale ordinaire est réunie au maiesfois I'an, dans les six mois de la cléture 'deedrcice
social, pour statuer sur les comptes de cet exerdics'il en existe, sur les comptes consolidéedercice
écoulé, sous réserve de prolongation de ce délaigmasion de justice.

Elle ne délibere valablement, sur premiére convocatiue si les actionnaires présents ou représeotesedent
au moins le cinquieéme des actions ayant le droitade. Sur deuxiéme convocation, aucun quorum mnégiis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposest &ctionnaires présents ou représentés y congsis |
actionnaires ayant voté par correspondance.

Assemblée générale extraordinaire (article 30)

L'assemblée générale extraordinaire peut modifies btatuts dans toutes leurs dispositions et décide
notamment la transformation de la société en sbaiaine autre firme civile ou commerciale. Elle peut
toutefois augmenter les engagements des actiosnames réserve des opérations résultant d'unupgroent
d’actions régulierement effectué.

L'assemblée générale extraordinaire ne délibérablament que si les actionnaires présents ou @EEs
possedent au moins, sur premiére convocation, det @, sur deuxiéme convocation, le cinquiemeadti®ns
ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier gogrla deuxiéme assemblée peut étre prorogée d@atee
postérieure de deux mois au plus a celle a lagae#ieavait été convoquée.

Elle statue a la majorité des deux tiers des vomt disposent les actionnaires présents ou reggssen ayant
voté par correspondance.

Par dérogation légale aux dispositions qui précgedarssemblée générale qui décide une augmentakion
capital par voie d'incorporation de réserves, béeéfou primes d’émission peut statuer aux conutide
quorum et de majorité d'une assemblée généraleairdi

Assemblées spéciales (article 31)

S'il existe plusieurs catégories d'actions, aucomagification ne peut étre faite aux droits desaatid’'une de
ces catégories, sans vote conforme d’une assemdiégale extraordinaire ouverte a tous les actioemat, en
outre, sans vote également conforme d’'une asserapéizale ouverte aux seuls propriétaires desrectle la
catégorie intéressée.

Les assemblées spéciales ne délibérent valablequergi les actionnaires présents ou représentéggears au
moins, sur premiére convocation, le tiers et, @uxtéme convocation, le cinquiéme des actions dgadtoit

de vote et dont il est envisagé de modifier legtsiro

Elles statuent a la majorité des deux tiers des dont disposent les actionnaires présents, repiEseu ayant
voté par correspondance.
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21.2.9 Autres informations

Achat par la société de ses propres actions

Modalités du programme de rachat

En application des articles L.225-209 et suivantsCdde du Commerce, et conformément au réglemef298
de la Commission des Opérations de Bourse, legsitgpns suivantes ont été prises par la Socid& saite de
I'’Assemblée Générale ordinaire du 30 juin 2006lgquautorisée a procéder :

- Soit a I'achat et a la vente d’actions de la &@cafin de régulariser leur marché ;

- Soit a I'achat d’actions de la société qui pontrétre utilisées a toutes fins et notamment pter, én tout ou
en partie, conservées, cédées, transférées ou géesaren vue de favoriser la réalisation d’opération
financiéres ou de croissance de la société ou erserles attribuer en application des articles £-227 et
suivants du Code de commerce ;

L'acquisition, la cession, le transfert ou I'échardg ces actions pourront étre effectués par tayens.
L'assemblée générale a décidé que la société pacaérir un nombre d’actions représentant au maxim
10% du capital de la société dans la limite du praximal d’achat fixé ci-aprés.

L'assemblée générale décide que le prix d’achatirmax des actions ne devra pas étre supérieur p&r €
action, hors frais d’acquisition.

L’acquisition, la cession, le transfert ou I'écharde ces actions pourront étre effectués par tayens et le
montant des fonds destinés au rachat ne pourrpasdér 14.800.867 €, ce montant correspondantiau pr
maximum d’achat par action décidé et compte tenla denite de 10% du capital ci-dessus.

En cas d'opération sur le capital, notamment peorporation de réserves et attribution d'actioretuites,
division ou regroupement des titres, les prix ingis ci-dessus seront ajustés en conséquence.

Cette autorisation d’achat et de vente des acfpione d’effet & compter de ce jour a hauteur, ke @eshéant, de
la partie non utilisée, toute délégation antériedwanée au conseil d’administration a I'effet d’'omgésur les
actions de la société. Elle est limitée a une dded8 mois maximum a compter de la présente Adgsemb
générale, soit jusqu’au 30 décembre 2007.

En vue d’'assurer I'exécution de cette résolutionstpouvoirs sont conférés au conseil d’administnaequel
pourra les déléguer, a I'effet de :

- Décider et effectuer la mise en ceuvre de la ptésautorisation,

- Effectuer toutes déclarations aupres de toutrosgaze de régulation des opérations en Bourse,

- Passer tous ordres de bourse, conclure tousdsceorvue, notamment, de la tenue des registreacthess et
ventes d'actions,

- Remplir toutes autres formalités et, de mani@rmégale, faire ce qui sera nécessaire.

Ce programme de rachat s’est substitué a celuriaétpar I'’Assemblée Générale mixte du 30 juin 2005

La société n'a procédé a aucun achat de ses pragtieas depuis I'exercice 2001 jusqu’a ce jour.

Toutes les autorisations dont dispose la sociém@aiere d’achat de ses propres actions sont geeEsedans ce

paragraphe

Les dispositions du réglement européen n°2273/2032 décembre 2003 ("le Réglement Européen")guris
application de la directive 2003/6/CE du 28 jan\@@03 dite directive "Abus de Marché" ("la Dire&ly et
concernant les programmes de rachat et la staholisd'instruments financiers, entrent en applaraéi compter
du 13 octobre 2004.

La société se conformera a cette nouvelle diredivelle entend mettre en place un programme deatac
compte tenu de l'autorisation donnée par I'Assemi@énérale Mixte du 30 juin 2006.

Chapitre 24 - DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

Ce document est disponible sur le site www.bacfibo® ou sur celui de I'Autorité des Marchés Finars
www.amf-france.org

Toute personne désireuse d'obtenir des renseigiecmmplémentaires sur le groupe BAC MAJESTIC peut,

sans engagement, demander les documents par caurse&ge social :
88 rue de la Folie Méricourt 75011 PARIS
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Annexe 5 - Marché du Titre

Informations générales
Date d'introduction en bourse 7 juillet 2000
Code AFC (ou SICOVAM) 7689
Code ISIN FR0000076895
Place de cotation Euronext Paris — Eurolist Cotiipant C
Nombre d’actions cotées a ce jour 29 601 735
Cours d’introduction de I'action 11,50 €

La capitalisation boursiére s’éléeve au 30 juin 2a@8B.4 M€, au 11 décembre 2006, elle s'éléve & IITE.

Le cours de bourse a évolué comme suit

Cours extrémes ajustés Cours moyen Volumes Capitau
Mois Plus haut (EUR) Plus bas (EUR) En nombre de En milliers
(EUR) titres d’'euros

2004

Janvier Suspensia Suspension Suspension Suspension Suspensio
Février Suspensio Suspension Suspension Suspension Suspensio
Mars Suspensio Suspension Suspension Suspension Suspensio
Auvril 0,28 0,2 0,24 703 522 172
Mai 0,25 0,21 0,24 96 411 23
Juin 0,32 0,22 0,28 397 559 112
Juillet 0,30 0,24 0,26 122 873 32
Ao(t 0,25 0,20 0,22 200 461 44
Septembre 0,24 0,19 0,22 379 017 83
Octobre 0,23 0,20 0,22 74 496 16
Novembre 0,21 0,19 0,20 273 879 54
Décembre 0,28 0,18 0,21 851 519 179
2005

Janvier 0,2( 0,19 0,20 136 163 27
Février 0,25 0,19 0,24 2 492 866 607
Mars 0,23 0,21 0,22 398 991 88
Auvril 0,43 0,20 0,37 6 235 134 2334
Mai 0,52 0,34 0,48 11 895 317 5 699
Juin 0.56 0.37 0.49 4 684 146 2281
Juillet 0.57 0.43 0.50 5274 764 2 650
Aot 0.48 0.39 0.43 5891 934 2 537
Septembre 0.58 0.44 0.49 3 804 696 1851
Octobre 0.57 0.46 0.52 4 872 655 2 537
Novembre 0.42 0.40 0.46 2 660 192 1233
Décembre 0.45 0.41 0.43 1383 520 599
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Cours extrémes ajustés Cours moyen Volumes Capitau

Mois Plus haut (EUR) Plus bas (EUR) En nombre de En milliers
(EUR) titres d’'euros

2006
Janvier 0.64 0.43 0.56 10 387 45( 5 863
Février 1.25 0.60 0.86 15 773 717 13 527
Mars 1.17 0.86 1.01 8 983 663 9 086
Avril 1.62 1.06 1.36 12 212 513 16 640
Mai 1.54 0.92 1.38 9 014 037 10 389
Juin 1.26 0.82 0.97 8 527 995 8 288
Juillet 0.95 0.72 0.83 4 139 200 3418
Aolt 1.14 0.77 1.00 5 766 920 5746
Septembre 1.09 0.99 1.03 3542 884 3662
Octobre 1.17 1.00 1.08 4514 187 4870
Novembre 1.06 0.88 0.95 11 460 15( 10 860
Décembre * 0.96 0.85 0.9 1 269 063 1148

* Jusqu'au 11 décembre 2006
Source Euronext
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